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Hibrit uyusmazliklari, 6zellikle ¢ok uluslu
sirketler tarafindan vergisel yukumliliklerini
azaltmak icin kullanilan bir agresif vergi planla-
masi tradar. Hibrit uyusmazligr diizenlemeleri
ile ilgili yapilan calismalar OECD'nin BEPS 2 No.
lu eylem planina dayanmaktadir. Bu tir finansal
araclar ile ilgili vergilendirme bakimindan en
onemli sorun Ulkelerin vergi sistemleri arasinda
farkli tanimlamalarin olmasi ya da higbir kuralin
bulunmayisidir. Bu hibrit uyusmazlik diizenleme-
lerini kullanan uluslararasi finansal araglar, ver-
gilendirmeden kacarak, vergi matrahinda asin-
maya yol agmaktadir.
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corporations to reduce their tax liability. Studies
on hybrid mismatches arrangements are based
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GiRIS

Kiresellesmenin etkisiyle son yillarda agresif
vergi planlamasi, vergiden kacinma, vergi kacak-
¢iligi ile miicadele, yerel ve uluslararasi alanda
vergilendirme otoritelerinin (izerinde 6nemle
durduklan konular haline gelmislerdir. Matrah
asinmasli ve kar aktarimina neden olan bu so-
runlar, dzellikle Ekonomik Kalkinma ve isbirligi
Orgiitii (bundan sonra OECD olarak anilacaktir)
ve Avrupa Birligi (bundan sonra AB olarak ani-
lacaktir) nezdinde vergilendirme ile ilgili ¢cziime
kavusturulmasi gereken en dnemli sorunlardir.

Mantiksal olarak, tim Ulkeler vergi gelirlerini
ve kendi yetki alani icindeki vergiye tabi gelir un-
surlarini artirmak isterler. Ancak yukarida bah-
si gecen vergisel sorunlar, hem vergi matrahini
hem de vergi gelirlerini asindiran yapilardr.

Bu makale calismasinda, uluslararasi islet-
melerin kendi uluslararasi yatirimlarini artirmak
ve vergisel yukimlaliklerini azaltmak icin uygu-
ladiklari agresif vergi planlamasi tiirlerinden biri
olan karmasik yapili hibrit finansal araglarin kul-
lanimi ve bunlarin vergisel sonuclari dederlendi-
rilecektir. Bu karmasik finansal araglarin kullani-
minin, Ulkelerin vergileme hakki Gzerindeki etki-
leri ile ilgili henliz cevaplanmamis bircok dnemli
soru mevcuttur. Bununla birlikte bir hibrit aracin
kullanilmasindaki baslica amag vergisel yiukim-
lalagl azaltmak icin Ulkelerin vergi sistemleri
arasindaki farklilardan faydalanmaktir.

AB, OECD’nin matrah asinmasi ve kar aktari-
mi 2 No.lu eylem plani kapsaminda yer alan hib-
rit uyusmazliklarinin negatif etkileri ile miicadele
etmek icin 2016 yilinda kabul etmis oldugu “Ver-
giden Kaginmanin Onlenmesi Direktifini” revize
edecek Direktif onerisini tye Ulkelerin ve pay-
daslarinin gériisiine sunmustur. Oneri heniiz ka-
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bul edilmemekle birlikte, mevcut Direktife hibrit
uyusmazliklari ile ilgili oldukca 6nemli vergisel
onlemlerin eklenmesi 6ngorilmektedir.

Bu calismada ilk bolimde OECD’nin matrah
asinmasi ve kar aktarimi calismasi kapsaminda
hibrit uyusmazliklari ile ilgili tavsiyeleri irdelene-
cektir. ikinci béliimde AB'nin “Vergiden Kaginma-
nin Onlenmesi Direktifi” genel hatlari ile anlati-
lacaktir. Uglincii bélimde ise 2016 yilinda kabul
edilen AB “Vergiden Kaginmanin Onlenmesi Di-
rektifi"ni revize edecek hiikiimleri iceren Direktif
onerisi baglaminda hibrit uyusmazliklar tirleri
ve AB bakimindan bunlara karsi 6nerilen vergisel
onlemler degerlendirilecektir.

1- OECD MATRAH ASINMASI ve KAR
AKTARIMI (BEPS) KAPSAMINDA HiBRIT
UYUSMAZLIGI

Hibrit isletmelerin ve hibrit ara¢ diizenleme-
lerinin tanimlanmasindaki uluslararasi uyum-
suzluklar vergi arbitraji? ile sonuglanmaktadir.®
Hibrit uyusmazligr diizenlemeleri; iki ya da daha
fazla yetki alaninda bulunan isletme veya mali
araglara yonelik vergi uygulamasi farkliliklarinin,
bu tiirden bir anlasmaya taraf olanlarin toplam
vergi yUkini azaltacak bir uyumsuzluk yarata-
cak sekilde kullanilmasidir.*

Hibrit uyusmazligi diizenlemeleri, cifte vergi-
lendirmeme ve uzun dénemli vergi alacagi erte-
lemeleri icin kullanilmaktadir. Bu diizenlemele-
rin neticesinde hangi lilkenin vergi geliri kaybina
ugradigini tespit etmek zordur ¢linkii bu diizen-
lemeler genellikle ¢ok uluslu sirketler tarafindan
Ulke vergi kanunlarindaki agiklar kullanilarak
gerceklestirilmektedir ve tim taraflarin toplam
vergi ddemesinde bir azalmaya yol agmaktadir.®

2 Farkli gelir tirleri ve farkli bireylerin vergilendirildigi durumlarda farkli oranlarin avantajindan yararlanilmasidir

% OECD, (2013),“Action Plan on Base Erosion and Profit Shifting”, OECD Publishing, s.15

“ OECD/G20, (2014), Base Erosion and Profit Shifting Project Neutralise the Effects of Hybrid Mismatch Arrangements: Action
2: 2014 Deliverable s. 29 (OECD/G20 BEPS Project: Action 2: 2014 Deliverable)

° OECD, (2013),“Action Plan on Base Erosion and Profit Shifting”, s.15
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Hibrit uyusmazligi diizenlemeleri genel olarak
asagidaki unsurlardan bir ya da birkagini kullanir:®
« Hibrit isletmeler: Bunlar vergisel bakimdan
bir tilkede seffaf olarak kabul edilirken di-
ger taraf Ulkede seffaf olarak kabul edilme-

yen isletmelerdir.

« ikili mukim isletmeler: Bu isletmeler vergi-
sel bakimdan iki farkli tilkede mukim sayil-
maktadir.

« Hibrit araclar: isleme taraf (lkelerde vergi-
sel bakimdan farkli muamele goren arag-
lardir. Ornegin bir iilkede borg olarak diger
llkede 6z kaynak olarak kabul edilmektedir.

« Hibrit transferler: Bir tlkede varligin mil-
kiyetinin devrine iliskin diizenlemeler ola-
rak kabul edilirken, diger ulkede teminata
dayali borg diizenlemesi olarak kabul gor-
mektedir.

Hibrit uyusmazlik diizenlemeleri genel olarak
asagida belirtilen vergisel sonuclara ulasmak
icin kullanilmaktadir:”

« Cifte indirim uygulamasi: Burada sézlesme
ile ilgili ayni zorunluluga dayanan bir indirim
her iki Ulke de birden talep edilmektedir.

« indirim veya matraha dahil edilmeme: Bir
Ulkede matrahtan indirme s6z konusu
olurken diger tilkede ayni gelirin vergi mat-
rahina dahil edilmemesi durumudur.

« Yabanci vergi mahsubu: Diizenleme nor-
malde mimkiin olmayan yabanci verginin
indirimine neden olmaktadir.

o Uzun sureli vergi ertelemesi: Zaman igcinde
ekonomik olarak cifte vergilendirmeme ile
esdeger bir uygulamadir.

Hibrit uyusmazligi diizenlemeleri, vergisel
bakimdan 6nemli sayilabilecek sonuglar ortaya
¢ikarmaktadir. Bunlarin en basinda vergi geli-

ri kaybi gelmektedir. Burada hangi islem tarafi
tUlkenin daha fazla vergi geliri kaybina ugradi-
gini tespit etmek zordur ancak toplu olarak bir
vergi geliri kaybinin gerceklestigi aciktir. Bu tir
diizenlemeler neticesinde karsilasilan diger bir
zorluk ise vergi politikasi bakimindan ortaya cik-
maktadir. Her ne kadar bu diizenlemeler taraf dl-
kelerde kanunlarin 6ziine uygun olarak goriinse
de istenmeyen sonuglar ortaya ¢ikarmaktadir.
Bu tiir vergi arbitrajlarina dayali kaygilar, tlkele-
rin birbirinden farkli vergi mevzuatlarinin neden
oldugu ayni tur vergi kaybina baglidir. Vergi poli-
tikasi ile ilgili kaygilar, ister vergi sistemleri ara-
sindaki farkllklarin yarattigi bosluklara isterse
belirli ikili vergi anlasmalarinin uygulanmasina
bagli olsun, sinir 6tesi ticari islemlerden elde edi-
len gelir, vergi disi kalmakta ya da disiik oranda
vergilendirilmektedir.?

Hibrit uyusmazlg diizenlemeleri, bu di-
zenlemeleri kullanan ve kullanmayan isletmeler
arasinda rekabet aksakliklarinin ortaya ¢ikmasi-
na neden olacaktir. Hibrit diizenlemesinin yapil-
masinin uygun oldugu bir durumda, sinir 6tesi bir
yatinm ayni tlrdeki yerel bir yatinma gore daha
cazip hale gelecektir. Bu sekilde hibrit uyusmaz-
lg diizenlemesi vergisel olarak avantajli borg-
lanmalarin artisina neden olacaktir.

Hibrit  uyusmazldr dizenlemelerinin en
o6nemli sonuglarindan bir tanesi ise vergi seffaf-
lginin ortadan kalkmasina yol agmasidir. Kamu-
oyu genellikle bu uyumsuzluk diizenlemelerini
kullanan vergi mikellefleri bakimindan efektif
vergi rejiminin oldukga farkli oldugunun farkina
varmamaktadir. Ayrica bu tir uyumsuzluk di-
zenlemelerine basvuran vergi mikellefleri agi-
sindan sermaye gelirleri, Ucret gelirlerine gore
daha fazla vergisel avantajlara sahip olacaktir.’

¢ QECD, (2012), “Hybrid Mismatch Arrangements: Tax Policy and Compliance Issues”, OECD Publishing, s. 7.
7 OECD (2012), “Hybrid Mismatch Arrangements: Tax Policy and Compliance Issues”s. 11-12.

8 OECD, (2012), “Hybrid Mismatch Arrangements: Tax Policy and Compliance Issues” s. 11-12.

? OECD, (2012), “Hybrid Mismatch Arrangements: Tax Policy and Compliance Issues”s. 11-12.
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OECD, hibrit uyusmazligi dizenlemeleri-
ne ilk olarak 1999 yiinda yayinladigi raporunda
yer vermistir. Bu raporda, uluslararasi ticarette
tlkelerin vergi uygulamalarindaki farklliklarin
yarattigi uyumsuzluklarin, vergi seffafugina olan
etkileri incelenmistir. Raporda hibrit sirketlerin,
sozlesmeye taraf llkelerin kanunlarina gore bir
ortaklik statlisii meydana getirmese bile vergisel
bakimdan mali seffafliga uygun sekilde muamele
gormesi gerektigi belirtilmistir.’

OECD’nin 2010 yiinda hazirladigi raporda
ise hibrit uyusmazliklari uluslararasi bankacilik
kapsaminda degerlendirmistir. Bu raporda, yet-
ki alanlarindaki vergisel uygulama farklliklarini
kullanan bu uyusmazliklarin, bir takim vergi ge-
liri kayiplarina yol acabilecedi ve hiikimetlerin
bu vergi arbitrajini nlemek icin gerekli politikayi
gelistirmesi gerektigi belirtilmistir."

OECD’nin 2011 yilinda yayinladigi raporda ise
agresif vergi planlamasi yoluyla sirketlerin ayni
isletme zararini birden fazla sekilde indirmeleri-
nin 6niine gecilmesi gerektigini belirtmistir. Hib-
rit uyusmazligr diizenlemelerinin bir tird olarak
coklu zarar indirimleri bu raporda yer almistir.'?

Hibrit uyusmazlgi dizenlemeleri, 2012 yi-
linda OECD’nin ayni baslikla yayinladigi raporda
dogrudan yer almistir. OECD raporunda bu tir
diizenlemelere maruz kalan bir takim Ulkelerin,
hibrit uyusmazlgd 6rneklerini ve bunlara karsi
uyguladiklan stratejik cevaplarin etkinligi de-
gerlendirilmistir.” Her ne kadar bireysel olarak
tlkelerin vergi geliri kaybini tespit etmek zor ol-
sa da, 2012 Hibritler Raporu hibrit uyusmazUigi
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diizenlemelerinin Ulkelerin vergi matrahlarinda
meydana getirdigi kayip risklerini kiimulatif ola-
rak ortaya koymustur. Ayrica rapor, 6zel olarak
hibrit uyusmazligi diizenlemelerini hedefleyen
vergisel kurallarin olusturulmasini 6nermistir.

2013 yilinda hibrit uyusmazligr dizenleme-
leri, OECD'nin matrah asinmasi ve kar aktarimi
(bundan sonra BEPS'™ olarak anilacaktir) 2 nolu
eylem planinda yer almistir. 2 nolu eylem planin-
da; hibrit araglarin ve hibrit isletmelerin etkile-
rinin (gifte hi¢ vergilendirmeme, cifte indirim ve
uzun donemli vergi ertelemesi) etkisiz hale geti-
rilmesi icin Ulkelerin yerel kanunlara uygun vergi
anlasmalari kurallari gelistirmesi onerilmek-
tedir.”> OECD 2014 yilinda, BEPS 2 nolu eylem
planina gore hibrit uyusmazlgi diizenlemelerin
etkilerinin notralize edilmesi icin dizayn edilecek
yerel kurallar bakimindan taslak tavsiyeler rapo-
runu yayinlamis ve bunu taraflarin goérislerine
sunmustur.'

Vergilendirme, egemenlik yetkisinin kullanil-
digi en 6nemli ulusal politika alanlarindan biridir.
Ancak, kiresellesme neticesinde gelisen ulus-
lararasi ticaret, vergilendirme yetkisinin sadece
karasal sinirlar icinde gecerli olup olmadigini
sorgulayan vakalari ortaya cikarmaktadir.

Gunimizde uluslararasi vergilendirme ile
ilgili yapilan calismalar; uluslararasi ticaret is-
lemleri neticesinde agiga ¢ikan kari ve Uretilen
degeri, bunlar elde eden {lkenin vergilendir-
mesi hususundaki bir uzlasiyr ortaya koymakta-
dir. Vergilendirme yetkisinin kullaniminda; vergi
sisteminin adilligine olan glivenin saglanmasi ve

100ECD,(1999), “The Application of the OECD Model Tax Convention to Partnerships, OECD publishing, s.9-12

' OECD, (2010), “Addressing Tax Risks Involving Bank Losses”, OECD publishing, s.7-12.

12 0ECD, (2011), “Corporate Loss Utilisation through Aggressive Tax Planning”, OECD Publishing, s.77.

13 OECD, (2012), “Hybrid Mismatch Arrangements: Policy and Compliance Issues”, OECD Publishing, s.25.

14 ngilizce orijinal ismi olan “Base Erosion and Profit Shifting” kisaltmasidir.

15 OECD (2013), Action Plan on Base Erosion and Profit Shifting, s.15.

16 OECD (2014),“Neutralise the Effects of Hybrid Mismatch Arrangements Recommendations for Domestic Law” s. 4. https://
www.oecd.org/tax/aggressive/hybrid-mismatch-arrangements-discussion-draft-domestic-laws-recommendations-

march-2014.pdf
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hiikimetlerin vergi egemenligini etkin bir sekilde
kullanmalarina izin verilmesi gereklidir.

OECD tarafindan BEPS'e yonelik calisma kap-
saminda vergilendirme yetkisinin kullanimiyla
alakali somut eylem onerilerine yer verilmistir.
Ayrica BEPS kapsamindaki eylem planlarindan
hareketle AB 2015 yilinda Birlik diizeyinde adil
ve etkili bir kurumlar vergisi sistemi olusturmak
icin yeni dnerilerini ortaya koymustur."”

Cok uluslu sirkelerin vergilendirilmesi, 6zel-
likle son yillarda uluslararasi arenada llke vergi
idarelerinin, vergi uzmanlarinin ve kamu idarele-
rinin dnemle tzerinde durdugu bir konudur. Bazi
¢ok uluslu sirketler agresif vergi planlamasi yon-
temleriyle kendi vergi yikimliliklerini azaltmak
icin ulusal vergi sistemleri arasindaki farkliliklari
ve uyumsuzluklarn kullanmaktadir. Bu tiirden
faaliyetler hem vergi miikellefleri arasinda vergi
yukinin adil dagiimini hem de sirketler arasin-
daki rekabeti olumsuz yonde etkilemektedir.'®

Ozellikle 2008 yilinda yasanan finansal ve
mali krizin de etkisiyle, vergi mikelleflerinden
tahsil edilen vergi gelirlerinin konsolidasyonu
onem kazanan bir husus olmustur. Krizi taki-
ben artan gelir ihtiyaci, AB (lkelerinin de kabul
etmesiyle birlikte, OECD tarafindan 2015 yilinda
tamamlanan BEPS projesinin ciktilarinin Birlik
icin uyarlanmasina yol agmistir.™

2- AB VERGIDEN KACINMANIN

ONLENMESI DIREKTIFi

BEPS ciktilari, AB tarafindan tam olarak des-
teklenmektir. Bununla birlikte, BEPS giktilarinin

AB Uyesi llkeler tarafindan koordineli bir sekilde
uygulanmasi, Birlik ici uygulama birliginin sag-
lanmasi bakimindan 6nemlidir. Bu nedenle,Avru-
pa Birligi Komisyonu cati mevzuati olusturmak
icin 2016 yiinda “Vergiden Kacinmayi Onleme
Direktifi” dnerisini sunmustur. ECOFIN Konseyi?®
tarafindan tzerinde uzlasi saglanan bu 6neriye
gore Direktif; AB i¢ pazarinin isleyisine dogrudan
etki eden vergiden kaginma uygulamalarina karsi
uygulanacak kurallari ortaya koyacaktir.?' Direk-
tif, 2016 yili Temmuz ayinda AB resmi gazetesin-
de yayimlanarak yirirlige girmistir.?2 Ancak Di-
rektifin hiikiimleri 2019 yiindan itibaren tim Gye
tlkeler bakimindan gecerli olacaktir.

“Vergiden Kacinmayi Onleme Direktifi” sadece
BEPS projesinin ¢iktilarini karsilamakla kalmayip
ayrica kurumlar vergisi kayiplari ile ilgili Avrupa
Parlamentosu’ndan, bazi lye Ulkelerden, islet-
melerden ve bazi uluslararasi ortaklardan gelen
guclu ve daha uyumlu AB yaklasimi taleplerine
de cevap olacak maddeler icermektedir. Direktif,
ozellikle vergi mikelleflerinin kendi vergi borg-
larini azaltmak igin Glkelerin milli vergi sistem-
leri arasindaki uyumsuzluklari avantaj olarak
kullandiklari durumlara uygulanacak hukimleri
icermektedir.?

ic pazarda agresif vergi planlamasina karsi
uygulanacak ortalama seviyede koruma on-
lemlerinin guglendirilmesi icin ortak kurallarin
olusturulmasi ve bu kurallarin ise 28 farkli ku-
rumlar vergisi sistemine uygun olmasi gerekli-
dir. Bu nedenle genel kurallar sinirlandirilmalidir
ve uygulamada bu kurallarin 6zel unsurlarini

17 https://ec.europa.eu/taxation_customs/business/company-tax/anti-tax-avoidance-package/anti-tax-avoidance-directive_en
'8 European Commission, (2017), Aggressive tax planning indicators Final Report, TAXUD/2016/DE/319 FWC No. TAXUD/2015/

CC/131, s.44

1% https://ec.europa.eu/taxation_customs/business/company-tax/anti-tax-avoidance-package/anti-tax-avoidance-directive_en
2 https://ec.europa.eu/taxation_customs/business/company-tax/anti-tax-avoidance-package/anti-tax-avoidance-directive_en
2l European Commission, (2016), Council Directive (EU) 2016/1164 of 12 July 2016 laying down rules against tax avoidance
practices that directly affect the functioning of the internal market, Official journal of the european Union, 19.07.2016, L193-1

22 European Commission, (2016), Council Directive (EU) 2016/1164 of 12 July 2016

23 European Commission, (2016), Council Directive (EU) 2016/1164 of 12 July 2016
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kendi kurumlar vergisi sistemleri icine en iyi
sekilde adapte etmeleri icin Gye Ulkeler serbest
birakilmalidir. Bu amaca, ulusal kurumlar vergi-
si sistemlerinin Birlik icindeki vergiden kaginma
karsiti diizenlemelere karsi olan koruma diizeyi
minimuma cekilerek ulasilabilir. Bundan dolayi
ic pazarin etkinligini saglamak icin vergiden ka-
¢inma uygulamalari ile miicadele eden tim Uye
Ulkelerin, OECD'nin BEPS kapsaminda olusturu-
lan 15 eyleminin ciktilarina koordineli bir sekilde
karsilik vermesi gereklidir.

Uye uilkelerde kurumlar vergisi miikellefi olan
tim vergi mukelleflerine uygulanacak genel ku-
rallarin olusturulmasina ihtiyag bulunmaktadir.
Direktifin ulusal vergileri bliyik oranda kapsa-
masli ongoriilse de ozellikle seffaf kurumlar gibi
bir tye Ulkede kurumlar vergisine tabi olmayan
kurum tirlerini de kapsayacak sekilde genisle-
mesi istenmemektedir. Diger yandan Direktifin
getirdigi kurallar, bir Gye tlkede kurumlar ver-
gisi mikellefi olan sirketin diger tye Ulkelerde
bulunan daimi isyerlerini de kapsayacaktir. Ku-
rumlar vergisi mikellefleri, bir tye tlkede vergi-
sel amaclar bakimindan yerlesik sayilanlar veya
bu llke kanunlarina gore kurulmus olanlardr.
Bu kurumlarin, Ggiincli bir Gye llkede vergisel
amaglar bakimindan yerlesik olan daimi isyerleri
eger bir ya da birden fazla lye llkede bulunuyor-
larsa bu kurallara tabi olacaklardir.?*

ic pazarda vergi matrahinin asinmasi ve ic
pazar disina kar aktarilmasinin 6nlenmesine
yonelik kurallarin olusturulmasi gereklidir. Bu
alanlarda yapilacak kural diizenlemeleri ayrica
su amagclara da katki saglayacaktir:

« Faizlerin indiriminin sinirlandirilmasi,

o Cikis vergilendirmesi,

o Genel kotd kullanim karsiti kurallar,

MAKALELER
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« Kontrol edilen yabanci kurum kurallari ve

« Hibrit uyusmazliklari ile miicadele kurallart.

AB'de bu kurallarin uygulanmasinin cifte
vergilendirmeye yol actigi durumlarda, vergi
miikellefleri diger Uye llke veya tglinci tUlkede
odedikleri vergiyi indirim yolu ile giderebilmeli-
dir. Boylece kurallar, sadece vergiden kaginma
uygulamalarina karsi bir 6nlem gelistirmekle
kalmayip cifte vergilendirme gibi piyasa engelle-
rinin yaratilmasini da dnleyecektir.?®

a. Faiz indirimin Sinirlandirilmasi

Kiresel vergi yikimliligiini azaltma cabala-
riicine giren grup sirketleri dzellikle asiri faiz 6de-
meleri yolu ile matrah asinmasi ve kar aktarmasi
uygulamalarina dahil olmaktadir. Faiz sinirlamasi
kurali, bu tiirden uygulamalar yolu ile vergi mii-
kelleflerinin asiri borglanma maliyetlerini indir-
melerini sinirlamada gerekli bir yoldur. Bundan
dolay! miikellefin faiz, vergi ve amortisman 6ncesi
vergilendirilebilir kazancini ifade eden bir indirim
oraninin belirlenmesi gereklidir. AB’ye Uiye Ulkeler
isterlerse daha yiiksek bir korunma saglamak icin
bu orani dislrebilir veya zaman siniri koyabilir ya
da ileriye veya geriye devredilebilen siirekli borg-
lanma maliyetlerinin miktarina kisitlama koyabilir.
AB'ye iiye {ilkeler Vergiden Kacinmanin Onlenme-
si Direktifiyle saglanan faiz sinirlamasi kuralina ek
olarak ozellikle ortull sermaye kurallari gibi grup
ici borg finansmanina karsi gelistirilen kurallari da
kullanabilirler. Vergiden istisna gelirler indirilebilir
borclanma maliyetlerinden mahsup edilmeme-
lidir. Ne kadar faizin indirim konusu yapilabile-
cedinin tespitinde sadece vergilendirilebilir gelir
dikkate alinmalidir.2

b. Cikis vergisi

Cikis vergisi, mikellefinin varlklarini veya
vergi mikellefiyetlerini, vergilendirmeye yetkili

% European Commission, (2016), Proposal for a COUNCIL DIRECTIVE amending Directive (EU) 2016/1164 as regards hybrid
mismatches with third countries {SWD(2016) 345 final} Strasbourg, 25.10.2016 COM(2016) 687 final 2016/0339 (CNS)

% European Commission, (2016), Proposal for a COUNCIL DIRECTIVE

2% European Commission, (2016), Council Directive (EU) 2016/1164 of 12 July 2016
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bir Glkeden baska bir lilkeye tasimasi durumun-
da, vergilendirilecek kazang cikis aninda gercek-
lesmemis olsa bile vergilendirme yetkisine sahip
tlkenin kendi tlkesinde aciga ¢cikan sermaye ka-
zancinin ekonomik degerini vergilendirmesidir.
Bundan dolayi vergi miikelleflerinin ¢ikis vergisi-
ne tabi olacaklari durumlari ve transfer ettikleri
varliklar Gzerinden gerceklesmemis sermaye
kazanglarini belirlemek gereklidir. Bu ayrica, ana
sirket ile subeleri arasinda gerceklesen nakit da-
hil varlik transferlerinden, tasarlanan ¢ikis vergi-
si kurallar kapsami disinda kalanlarin belirlen-
mesine de yardimci olacaktir. Tutari hesaplamak
icin varlklarin cikis aninda, emsale uygunluk
ilkesine gore piyasa dedgerlerinin tespiti 6nemli-
dir. Bu kuralin, yikimlalik yontemi ile uyumunu
saglamak icin Uye ulkelerin transfer edilen var-
lklarin vergilendirme hakkinin kayboldugu ana
atif yapmalari beklenmektedir.  Vergilendirme
hakki ulusal diizeyde tanimlanmalidir. Ayrica ali-
ci Ulkenin, gercek piyasa degerini yansitmamasi
halinde, cikis tlkesi tarafindan olusturulan trans-
fer edilen varlik degerini tartismasina izin ver-
mek gereklidir. Uye (ilkeler bu etkiler icin mevcut
sorun ¢ozme mekanizmasina basvuracaklardir.
Birlik icinde, cikis vergisinin uygulamasinin be-
lirlenmesi ve Birlik yasasina uyumunun gosteril-
mesi gereklidir. Bu durumlarda vergi mikellefleri
hesaplanan cikis vergisini bir an 6nce 6demek is-
terlerse faiz ve garantileri de icine alacak sekilde
yillara yayili taksitler halinde ¢ikis vergisi tutarini
oteleme hakkina sahip olacaklardir.?

c. Kontrol edilen yabanci kurum kurallari
Kontrol edilen sirketin disiik vergiye tabi ge-
lirlerinin ana sirkete aktarilmasina iliskin durumu
diizenlemektedir. Bu durumda ana sirket vergisel
bakimdan mukim oldugu tlkede bu kendisine ak-

tarilan gelir nedeniyle vergilendirilebilir hale gel-
mektedir. Ulkenin politik nceliklerine gére kontrol
edilen sirket kurallar, diistik vergili tim subeleri,
ozel gelir kategorilerini hedefleyebilir veya yapay
olarak subelere aktarilan gelirle sinirli olabilir.

Kontrol edilen yabanci kurum kurallarini,
BEPS ciktilari ile orantili bir hale getirilmesini
saglamak icin Uye Ulkeler, kontrol edilen yabanci
kurum kurallarini, yapay olarak distik vergili Gl-
kede kurulu subeye aktarilan gelirle sinirlamis-
lardir. Kontrol edilen sube dizeyinde aktarilan
gelirle ilgili karar verme islemlerinin buyik ¢o-
gunlugu ise vergi mikellefinin kurulu oldugu Gye
lUlkede yuritilen faaliyetleri hedeflerler.

idari yiikleri ve uyum maliyetlerini sinirlama
acisindan bakildiginda bu dye Glkelerin vergiden
kacinma riski daha diisiik olan az karli veya kar
marji diisiik olan bazi kurumlari vergiden muaf
tutmasi kabul edilebilir bir durumdur. Bununla
ayni zamanda, kontrol edilen yabanci kurum ku-
rallarinin daimi isyerlerinin vergiye tabi olmayan
kazanclarina veya vergi miikellefinin tye Glkesin-
deki vergi muafiyetine genisletilmesi gereklidir.
Ancak kontrol edilen yabanci kurum kurallarina
gore kendilerini kontrol edilen yabanci kurum
olarak gordikleri icin ulusal vergi kanunlarina
gore taninan vergi muafiyetinden faydalanmayi
reddeden daimi isyerlerinin karlarinin vergilendi-
rilmesine gerek yoktur.

Yiksek diizeyde korumayi saglamak igin tye
ulkeler, kontrol esiklerini dislrebilir veya vergi
mikellefinin Gye Ulkesindeki kurumlar vergisi
oranina gore odenecek kurumlar vergisine ki-
yasla daha yliksek bir vergi esigi uygulayabilir.
AB'ye lye (lkeler, kontrol edilen yabanci kurum
kurallarini kendi ulusal kanunlarina aktarirken
yeterli derecede ylksek vergi orani ve diisiik ver-
gi esigi kullanmalidir.?8

27 European Commission, (2016), Council Directive (EU) 2016/1164 of 12 July 2016
28 European Commission, (2016), Council Directive (EU) 2016/1164 of 12 July 2016



3- AB’DE HIBRIT UYUSMAZLIKLARI

DUZENLEMESI

Hibrit uyusmazliklari, mali araglarin ve ku-
rumlarin yasal tanimlamalarindan kaynaklanan
farklliklarin sonucudur ve bu farkliliklar iki farkl
yetki alaninin yasal sistemlerinin birbiriyle olan
etkilesimi ile ortaya ¢ikmaktadir. Bu tir uyus-
mazliklarin etkisi siklikla cifte indirim (yani her iki
tarafta da indirimin gerceklesmesi) veya bir tlke-
de gelirden yapilan indirimin diger ilkede vergi
matrahina dahil edilmemesi seklinde olmaktadir.

Hibrit uyusmazliklari diizenlemelerinin etki-
lerini ortadan kaldirmak igin bu tiirden bir uyus-
mazlik sonucuna neden olacak mali araca ait
6demenin indiriminin her iki tGlkeden biri tarafin-
dan ret edilmesini saglayacak kurallarin olustu-
rulmasi gereklidir.

Hibrit uyusmazligi diizenlemeleri, AB Uye 0l-
kelerinin vergi matrahlarinda strekli asinmalara
neden olan yaygin bir agresif vergi planlamasi
teknigidir. OECD, bu agresif vergi planlamasi tii-
ri ile ilgili olarak kendi BEPS raporunda “Hibrit
Uyusmazlik Dizenlemelerinin Etkilerinin Etki-
sizlestirilmesi” baslikli bir eyleme yer vermistir.?
AB Direktifi, OECD uygulamasi ile ayni dogrultu-
da yasal hikimlere yer vermektedir. Direktifte
yer alan hibrit uyusmazlik kurallar, sadece AB
icinde gerceklesen hibrit sirket ve hibrit finansal
ara¢ uyusmazliklar seklindeki en yaygin hibrit
uyusmazlik tdrlerini kapsamaktadir. Bununla
birlikte Gclinct Ulkelerdeki sinir asan yapilara
dahil olarak hibrit uyusmazliklarin avantajlarin-
dan faydalanip AB icindeki vergi yukimlulukle-
rini azaltmak isteyen AB vergi miikelleflerin de
bulundugu g6z ardi edilmemelidir.>®

MAKALELER
sayl: 233 « subat 2019

OECD raporunda hibrit uyusmazligi diizenle-
melerinin noétrlestirilmesi icin yapilmasi tavsiye
edilen uygulama; yapilan ddemenin en azindan
bir kez vergiye tabi tutulmasidir. AB Direktifinin
hibrit uyusmazliklari diizenlemelerinin notrlesti-
rilmesi icin getirdigi kurallar OECD yaklasimina
dayanmaktadir.

Bu AB Direktif onerisi, “Vergiden Kaginmayi
Onleme Direktifi” ile ayni yaklasima dayanmak-
tadir. Direktif hilkimleri, bir Gye tlkede kurumlar
vergisi mikellefi olan tim vergi mikelleflerine
uygulanacaktir. Burada amaclanan en azindan
bir tarafi Gye tUlkede bulunan tim hibrit uyus-
mazligi diizenlemelerini yakalamaktir.®!

Bu AB Direktif dnerisiyle, bir bolgedeki vergi
sistemlerinin genel yapisina etki etmek degil sa-
dece iki veya daha fazla vergilendirme yetki ala-
ninin arasinda ¢atisma neticesinde ortaya ¢ikan
uyusmazliklara miidahale etmek amaclanmistir.
Bundan dolayi Direktif diisiik vergi oranlari veya
vergi sistemlerine bagli olarak az ya da hig vergi
6denmeyen durumlari kapsamamaktadir.®?

Hibrit uyusmazligr kurallari, sadece vergi mi-
kellefi ve iligkili kurulus arasinda veya uyusmaz-
liga taraf olanlarin arasinda gerceklesen yapisal
ayarlamalara uygulanabilir. Burada hibrit uyus-
mazliklar bakimindan iliskili sirket tanimi, OECD
raporlarinda yer verilen “kontrol grup” tanimina
dayanmaktadir.®®

3.1- Hibrit Kurulus Uyusmazliklar

Burada “kurulus” terimi ticari faaliyetin ylrQ-
tlldigu yasal organizasyon tirtini ifade etmek-
tedir. Bir kurulusun vergisel amaclar bakimindan
seffaf oldugu ya da olmadigi durumlar olabilir.

2 OECD (2013), Action Plan on Base Erosion and Profit Shifting, s.15.
30 Gabriél van Gelder and Boudewijn Niels, (2013), Tax Treatment of Hybrid Finance Instruments, IBFD Derivatives & Financial

Instruments July/August 2013, s.140.

31 European Commission, (2016), Proposal for a COUNCIL DIRECTIVE
32 European Commission, (2016), Proposal for a COUNCIL DIRECTIVE

% QECD, (2012), a.g.e. s.1-25.
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Eger bir kurulus, vergi amaglari bakimindan
seffaf ise (6rnedin bir ortaklik durumunda) sir-
ketin kendisi vergiye tabi degildir ancak ortaklik
tarafindan elde edilen gelir, kazang ve yapilan
harcamalardan ortaklik payr oraninda kendisine
tahsisi edilen tutarlar vergilendirilebilir gelir ola-
rak kabul edilir. Diger yandan seffaf olmayan bir
kurulus (6rnegin bir sirket), kendi gelirleri baki-
mindan vergiye tabidir. Daimi isyeri, bir kurulu-
sun parcasi olarak kabul edilmekle birlikte kendi
basina ayri bir kurulus olarak kabul edilmez.*

Hibrit kurulus uyusmazligi, bir kurulusun
vergisel amaglar bakimindan bir yetki alaninda
seffaf diger yetki alaninda ise seffaf olmayan se-
kilde hareket etmesi durumunda ortaya ¢ikmak-
tadir. Bu durum, ayni 6demelerin, harcamalarin
veya zararlarin cifte indirimine neden olmakta
veya bu 6demenin ilgili karsiligi olmadan indiri-
mine neden olmaktadir.*®

3.2- Hibrit Kurulus Uyusmazliginda Cifte

indirim

Cifte indirim; ayni 6demenin birden fazla ver-
gilendirme yetkisine sahip llkede vergi matra-
hindan indirilmesidir. Eger bir kurulus, asil olarak
kuruldugu veya bulundugu vergilendirme yetki-
sine sahip olan ilkede vergisel bakimindan “sef-
faf olmayan” bir kurulus olarak kabul ediliyorsa
kurulusun 6demeleri, harcamalari ve zararlari
kurulusun vergi matrahindan indirim konusu ya-

pilabilir. Eger ayni kurulus, vergilendirme yetki-
sine sahip llkede 6z sermaye payi sahibi olarak
vergisel bakimindan “seffaf” kabul ediliyorsa bu
odemelerin, harcamalarin ve zararlarin 6z ser-
maye pay! sahibinin vergi matrahindan indirimine
vergilendirme yetkisine sahip ulkede izin verile-
bilir ki bu durumda cifte indirime neden olabilir.
Bununla birlikte hibrit kurulusun geliri birden
fazla vergilendirme yetkisine sahip tilkede ver-
gilendirilebilir gelir olarak kabul edilebilir. ikili
gelir dahil edilmesi olarak da adlandirilabilecek
durum dikkate alindiginda; AB Direktifi, her iki
vergilendirme yetkisine sahip ulkede birden ayni
hibrit kurulusa atfedilebilecek geliri asan, belli
dereceye kadar ayni 6demelerin, harcamalarin
ve zararlarin indirimi ile ortaya cikan cifte indirimi
notrlestirmeyi ve bunlarin her iki tlkede birden
gelire dahil edilmesini amaclamaktadir.>’
Vergiden Kacinmayi Onleme Direktifine daya-
Ui olarak cifte indirime neden olan hibrit kurulus
uyusmazliklarinda, indirim hakki sadece 6demeye
kaynaklik yapan lye Ulkeye verilmelidir. Bir Gye
llke ile Uglinct tlke arasinda yasanan hibrit ku-
rulus uyusmazliklarinda ise AB Direktifinin 9'un-
cu maddesinin 1(2) alt paragrafina gére uye llke
6demenin kaynaginin uye ilke ya da tgtinct Ulke
olmasindan bagimsiz olarak, tgiincit ulke henlz
yapmadiysa Uye tlke 6demenin, harcamalarin ve
zararlarin indirimini reddedebilecektir.®® Bu durum
Sekil 3.1'de 6rnekleme yoluyla gésterilmektedir.

3 Liselotte Jongejans, (2014), OECD’s Recommendation a (Hybrid) Mismatch Itself? The effectiveness of the OECD’s Hybrid
Mismatch Measures, Master Thesis: LL.M. International Business Taxation — International Business Tax Law Tilburg School of

Law, Tilburg University,s.11.
% Liselotte Jongejans, (2014), a.g.e., s.11.
% QECD, (2012), a.g.e. s.1-25.

37 European Commission, (2016), Proposal for a COUNCIL DIRECTIVE
3% European Commission, (2016), Proposal for a COUNCIL DIRECTIVE



Sekil 1: Hibrit Uyusmazliginda Cifte indirim
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A, B ve C sirketleri Ortak Tesebbistdr.

B Hibrit sirketi Ulke II'de seffaf degilken,
Ulke I'de seffaftr.

B U¢iinci tarafa faiz 6demesi yapmaktadir.

Faiz Odemesi, A ve B sirketlerinin her ikisi tarafindan

indirim konusu yapilmaktadir. B sirketinin 6demesi
Ulke II'de grup vergi rejimine gére C sirketinin
Gelirinden mahsup edilmektedir.

Eger Ulke | AB tiyesi ve Ulke Il Giciincil {ilke ise
Ulke | faiz 6demesinin indirimini reddedebilir.

Eger Ulke Il AB iiyesi ve Ulke | Gigiincil {ilke ise
Ulke Il faiz demesinin indirimini reddedebilir.

Faiz 6demesi, ayni kaynaktan gelen geliri gectigi
olctide cifte indirime neden olabilir. Yani B sirketi

4 birim geliri varken 10 birim faiz 6demesi yapiyorsa

6 birim indirime neden olacaktir.

A
Ulke |
T
b Olken
/-B ‘\ —i—) Faiz Odemesi
N

Kaynak: European Commission,(2016), Proposal for a Council Directive amending Directive (EU) 2016/1164
as regards hybrid mismatches with third countries, Strasbourg,

3.3- Hibrit Uyusmazliginda Karsiligi

Olmayan indirim

Karsiligi olmayan indirim; yapilan 6demenin
vergilendirme yetkisine sahip bir llkede vergi
matrahina dahil edilmeden indirimi yapilirken,
ayni 6demenin diger vergilendirme yetkisine sa-
hip Ulkede de vergi matrahina dahil edilmemesi
durumudur.

Ornegin; eger bir sirket kuruldugu ya da olus-
turuldugu tilkede vergisel bakimdan seffaf olarak
kabul edilmiyorsa, sirketin 6z sermaye hisse-
darlarina yapmis oldugu édemeleri kendi vergi

matrahindan indirim konusu yapabilir. Bununla
birlikte eger sirket, 6z sermaye hissedarinin bu-
lundugu lkede vergisel bakimdan seffaf olarak
kabul ediliyorsa, 6demelerin farkina varilmaz ve
0z sermaye hissedarinin vergilendirilebilir mat-
rahina dahil edilemez.

Direktif onerisine gore iki Uye Ulke arasinda
gelirin matraha dahil edilmeden indirimine ne-
den olan hibrit kurulus uyusmazliginda, 6demeyi
yapanin Uye llkesi 6demenin indirimini reddet-
melidir. Bu durum Sekil 3.2'de 6rnekleme yoluyla
anlatilmistir.

13
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Sekil 2: Hibrit Uyusmazliginda Karsiligi Olmayan indirim

A,B ve C ortak tesebbustdr.

karpayl 6demesinin indirimini reddedebilir.

Hibrit sirket olan B, Ulke II'de seffaf degilken, Ulke I'de seffaftir.

A sirketinin kar payr 6demesini kendi gelirine dahil etmesini zorunlu tutabilir. 1
Eger iilke | Giclincii iilke ve dilke Il tiye Gilke ise Ulke Il (iiye {ilke)

Ayni kaynaktan elde edilen geliri asan ddemelerle ilgili olarak cifte
bir indirim olabilir. Bundan dolayi, eder B 4 birim gelir elde ederken
10 birim ddeme yaparsa, ¢ifte indirimin tutari 6 birim olacaktir.

B'den A'ya yapilan kar payi 6demesi, B hibrit sirketince indirim Ulke | A \0

konusu yapilmistir ve A sirketince vergi matrahina dahil edilmemistir. Il -

B tarafindan yapilan deme, Ulke II'de gecerli olan grup sirket Ulke Il /1 Karpayr
S o . S = / Odemesi

vergi rejimine gore C sirketinin gelirinden mahsup edilmistir. B \‘

Eger Ulke | bir iiye iilke ise ve Ulke Il iiciincii Glke ise Ulke | (iye (ilke) N/

Kaynak: European Commission,(2016), Proposal for a Council Directive amending Directive (EU) 2016/1164
as regards hybrid mismatches with third countries, Strasbourg,

Eger bir isletme, asil kuruldugu ya da olus-
turuldugu vergilendirme yetkisine sahip llkede
vergisel bakimdan seffaf olarak kabul ediliyorsa,
bu isletmeye yapilan 6deme burada vergilendiril-
meyecektir. Bununla birlikte eder bu isletmedeki
0z sermaye hissedarlari diger bir vergilendirme
yetki alaninda ikamet ediyor ve bu Ulke isletmeyi
seffaf olarak kabul etmiyorsa 6deme diger ulke-
de de vergilendirilmeyecektir. Odemenin, dde-
yen tarafindan kendi vergi matrahindan indirimi

saglandigi varsayilirsa, bu durumda Direktifin
2/9(b) maddesine gore karsiligi olmayan indirim
durumu meydana gelmis olacaktir. Bir isletme
asil kuruldugu veya olusturuldugu vergilendir-
me vyetkisine sahip ulkede seffaf olarak kabul
ediliyor ancak diger bir vergilendirme yetkisine
sahip Ulkede seffaf olarak kabul edilmiyorsa bu
durumda bu isletme, “Ters Hibrit Kurulus” olarak
kabul gérmektedir.¥ Bu durum Sekil 3.3'de 6r-
nekleme yolu ile anlatilmistir.

3 European Commission, (2016), Proposal for a COUNCIL DIRECTIVE
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A,B ve C ortak kurulustur.

olarak kabul edilmemektedir. (Ters Hibrit Kurulus)
C sirketi tarafindan B ye yapilan faiz 6demesi, C

Eger Ulke | tye iilke, Ulke Il icincii dilke ise Ulke |

dahil etmesini istemelidir.

yapmasini reddetmelidir.

Hibrit isletme B, Ulke II'de seffaf ancak iilke I'de seffaf
sirketince indirim konusu yapilmistir ama ne Hibrit B

ne de A sirketi tarafindan matraha déahil edilmemistir.
(Gye Ulke) A sirketini faiz 6demesini vergi matrahina

Eger Ulke | Giclincii iilke ve Ulke Il iiye iilke ise Ulke Il
(Gye Ulke) C sirketinin faiz 6demesini indirim konusu

N A 0
Ulke |
Ulke II
\ Faiz
| Odemesi
C -

Kaynak: European Commission,(2016), Proposal for a Council Directive amending Directive (EU) 2016/1164
as regards hybrid mismatches with third countries, Strasbourg,

3.4- Hibrit Finansal Ara¢ Uyusmazliklari

Hibrit finansal ara¢ uyusmazliklari, bir finan-
sal araca yonelik vergi uygulamasi iki tilke ara-
sinda farklilasiyorsa ortaya ¢ikmaktadir. Bu tir
hibrit uyusmazliklarinda; gerceklesen odeme,
O6deme yapanin vergi matrahindan indirilirken,
alicinin vergi matrahina dahil edilmemektedir. Bu
durum Direktifin 2/9(b) maddesine gore karsiligi
olmayan indirime neden olmaktadir.

Vergiden Kacinmayi Onleme Direktifine gore
iki Gye Ulke arasindaki hibrit finansal arag uyus-
mazUligi, karsiligi olmayan indirime yol agcacagin-
dan 6deme yapanin lye {lkesi, ddemenin indiri-
mini reddetmelidir.

Direktif onerisine gore bir tye ulke ile Ugiin-
cii Ulke arasinda gerceklesen hibrit finansal arag
uyusmazligi, 6deme yapanin bulundugu dlkeye
bagli olarak ¢oziimlenmelidir. E§er 6deme ya-
panin Ulkesi bir Gye llke ise Uye Ulke Direktifin
9/2(i) maddesine istinaden 6demenin vergi mat-
rahindan indirimini uyumsuzlugun biytkligine
gore reddetmelidir. EGer 6deyenin lkesi tgln-

cii Ulke ise Uye Ulke Direktifin 9/2(ii) maddesine
istinaden uyumsuzluk oraninda 6demenin vergi
matrahina dahil edilmesini saglamalidir.*

3.5- Hibrit Transferler

Hibrit transfer, bir finansal aracin devrinde,
dayanak varliga ait 6deme Uzerinde hak sahibi
olan hem devreden hem de devralan yetki alanin-
da farklilasan kanunlara gore yapilan diizenle-
medir. Hibrit transfer kurallari, OECD raporlarin-
da ozellikle satis, repo ve menkul kiymet 6diing
islemlerini hedefleyecek sekilde onerilmistir.
Hibrit transferler siklikla finansal merkezlerde
tasarlanmakta ve karmasik yapilardan tiretil-
mektedir. OECD'nin bu transferlere yonelik dne-
rileri, bunlari engellemeye yonelik degil sadece
bu yapilarin uyumsuz bir durumdan faydalan-
mayi amacladigi durumlardaki vergisel sonuclari
ortaya koymaktir.*!

Bir hibrit transfer, Direktif onerisinin 2/9(i)
maddesine gore karsiligi olmayan bir indirime yol
actiginda; bir yetki alani transfer edilen varlikla

“0 European Commission, (2016), Proposal for a COUNCIL DIRECTIVE
4! European Commission, (2016), Proposal for a COUNCIL DIRECTIVE
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ilgili dayanak odemeyle baglantili getiriyi indiri-
lebilir harcama olarak kabul ederken diger yetki
alani dayanak varlikla ilgili ayni miktari vergiden
istisna getiri olarak kabul etmektedir. Dayanak
getiri transfer edilen aracla ilgilidir ve bu transfer
edilen aractan kaynaklanmaktadir. Bu durum-
da Direktif dnerisinin 9/2 maddesi bu édemeye
uygulanmalidir. Direktif 6nerisiyle ortaya konan
bu hibrit uyusmazlik kurali eger transfer edilen
finansal aractan elde edilen dayanak getiri islem
taraflarindan biri tarafindan vergilendirilebilir ge-
lirin icine dahil edilmisse uygulanmayacaktir.*2
Bir hibrit transfer ayrica bir tye Ulke ve Ugiin-
cl Ulke arasinda da gerceklesebilir. Bu durumda
bir finansal varliga atfedilen gelirin farkl yetki
alanlarinda mukim olan vergi miukelleflerince
eszamanli olarak ayni 6demenin etkisiyle elde
edildigi kabul edilir. Bu sekilde her iki vergi mi-
kellefi birden Direktif 6nerisinin 2/9(ii) madde-
sinde tanimlanan stopaj vergisi indirimini talep
edebilecektir. Direktif dnerisinin 9/6 maddesine
gore finansal arag satis diizenlemesine gore ver-
gi mikellefinin elde edecedi net gelirle orantili
olarak indirimin miktari kisitlanabilecektir.*

SONUC

Hibrit finansal araglar kendi yapisi iginde,
borg ve 6z kaynak 6zelliklerinin herhangi bir se-
kilde birlesimini tasidigi halde, vergi sistemleri
genellikle bu tir finansal araclari ya borg ya da
0z kaynak olarak kategorize etmektedir. Bu ne-
denle de Ulke vergi sistemlerinin bu tir finansal
araclara yonelik uygulamalar birbirine gore degi-
siklik gostermektedir.

Bir hibrit finansal aracin borg ya da 6z kaynak
olarak kabul edilmesinde ve bundan elde edilen
getirinin vergilendirilmesinde, lilke vergi sistem-
lerinde yer alan diizenlemelerin farklligi onemli

bir etkiye sahiptir. Ornegin siirekli kredi, baz {il-
ke vergi sistemleri bakimindan 6z kaynak olarak
kabul edilir. Borglanma olarak kabuliinde ise bu
kredi icin hicbir zaman geri 6deme yapilmamasi
en 6nemli unsurdur. Diger yandan bazi tlkelerde
ise surekli kredi, borg benzeri niteligi dolayisiyla,
borg olarak kabul edilir. Bu durumda pay sahip-
lerinin oy hakkinin bulunmamasi ve ticari riski
paylasmamalari, strekli kredinin borg olarak ka-
bullinde etkili olmaktadir.

Hibrit uyusmazlik dizenlemeleri ile ilgi-
li uluslararasi calismalar OECD'nin raporlarina
dayanmaktadir. OECD, hibrit finansal araglarin
ticaretinde ortaya cikan bu uyusmazliklarin ge-
nellikle CUS' lar tarafindan kendi vergisel yikim-
luliklerini azaltmak icin kullanildigi raporlarinda
ortaya koymustur. Konu BEPS kapsaminda yi-
ritilen faaliyetler kapsamina alinarak 2 nolu ey-
lem plani altinda OECD'ye (iye (lkelerin gorisiine
sunulmustur.

Ayni sekilde OECD BEPS calismasina uygun
olarak AB'de Birlik icinde matrah asinmasi ve kar
aktarmalarinin éniine gegecek bir eylem planini
harekete gecirmistir. Bu amacla kapsamli bir se-
kilde hazirlanan “Vergiden Kacinmanin Onlenme-
si Direktifi” 2016 yilinda Avrupa Birligi Konseyi
tarafindan kabul edilerek yirirlige sokulmus-
tur. Ayni Direktifin 6zellikle hibrit uyusmazliklari
diizenlemeleri ile ilgili maddelerini revize edecek
ve BEPS 2 nolu eylem planina uygun hiikiimler
getiren Direktif onerisi ise Avrupa Birligi Komis-
yonu tarafindan hazirlanarak kamuoyunun gori-
sline sunulmustur. Halihazirda bu Direktif 6nerisi
kabul gérmediginden mevcut Direktif hiikiimleri
gecerlidir. Bununla birlikte Direktif onerisinin
BEPS 2 nolu eylem planinin sonuglarini kapsayici
hikamler icerdigi gorilmektedir.

Hibrit uyusmazlik diizenlemelerinin uluslara-
rasi vergilendirmedeki negatif etkilerinin azaltil-

“2 European Commission, (2016), Proposal for a COUNCIL DIRECTIVE
“3 European Commission, (2016), Proposal for a COUNCIL DIRECTIVE



masl ya da ortadan kaldirilmasi dncelikle hibrit
uyusmazlik diizenlemelerinin tanimlanmasina ve
yerel bazda kurallarin olusturulmasina baglidir.
Ulke vergi kanunlarinda bu tiirden finansal arag-
lara uygulanacak kurallarin bulunmasi sorunun
¢o6ziminde atilacak ilk adimdir. Diger yandan
uluslararasi alanda Ulkelerin vergilendirme ala-
ninda yapmis olduklari ikili anlasmalarda; hibrit
uyusmazliklarina yol acan cifte mukim isletme-
lerin vergisel statiileri ile seffaf ve seffaf olmayan
sirketlerin vergisel statileri ile ilgili hikiimlerde
yer almalidir.
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