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Kiiresellesme ile birlikte her gecen giin ulu-
sal ve cok uluslu sirketlerin sayisinin cogalmasi,
evrensel dlcekte gecerli finansal bilgiye olan ih-
tiyaci daha da artirmaktadir. Bu nedenle finansal
tablolara veri Ureten muhasebenin hem dnemi
hem de sirketlerin ve dolayisiyla dlkelerin gele-
cedine olan etkisi giderek artmaktadir. Ozellikle
Ulkemizde isletmelerin 6nemli bir kisminin 6z
kaynak yetersizligi nedeniyle kaynak ihtiyaci igin-
de olmalari ve s6z konusu bu kaynaklari da ya-
banci kaynak seklinde tedarik etmeleri, sonucta
borclanma maliyetlerinin (finansman giderleri-
nin) olusumuna neden olmaktadir. Bu nedenle
de borclanma maliyetlerinin donem gideri ya da
ilgili varliklarin maliyetleri ile iliskilendirilmesi,
isletme hakkinda alinacak kararlar ve isletmenin
izleyecegi politikalar agisindan belirleyici bir fak-

Ergin TEMEL"™

ABSTRACT

The increasing number of national and
multinational companies with each passing day
increases the need for globally valid financial
information. For this reason, the importance of
accounting, which produces data for financial
statements, and its effect on the future of
companies and therefore countries are gradually
increasing. Especially, the fact that a significant
portion of the enterprises in our country are in
need of resources due to lack of equity and they
supply these resources in the form of foreign
resources, resulting in the formation of borrowing
costs (financing expenses). For this reason, the
association of borrowing costs with the period
expense or the costs of the relevant assets
stands out as a determining factor in terms of
the decisions to be taken and the policies to be
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tor olarak 6ne ¢glkmaktadir. Borglanma maliyetle-
rinin hangi durumlarda ilgili varliklarin (stoklar,
maddi ve maddi olmayan duran varliklar, yatirim
amagli gayrimenkuller) maliyetleriyle hangi du-
rumlarda donem giderleri ile iliskilendirilecegine
dair yeni bir bakis acisi getiren bu Standart, arz
ettigi dneminden dolayr bu calismanin konusu
olarak secilmistir. Borclanma maliyetlerinin han-
gi durumlarda aktiflestirilmesi, hangi durumlarda
donem gideri olarak kaydedilmesi gerektigini,
ozellik arz eden drnekler cercevesinde agiklamak
amaciyla kaleme alinan bu calismada, TMS-23
Borglanma Maliyetleri Standardi ile ilgili oncelikle
literatlir taramasi yapilmistir. Daha sonra borg-
lanma maliyetinin unsurlari, kapsami ve borglan-
ma maliyetlerinin aktiflestirilmesi ile ilgili teorik
aciklamalara yer verilmis ve yapilan agiklamalar
birebir uygulamadan (dénem ici ve donem sonu)
ornekler yardimiyla desteklenmistir. Orneklerin
muhasebelestirilmesinde “Finansal Raporlama
Standartlarina Uygun Hesap Plani Taslagi’'ndan
yararlanilarak bu konuda calisma yapacak olan
kisilere de ornek teskil etmek amaglanmistir.
Ayrica bor¢lanma maliyetlerinin ne zaman aktif-
lestirilecegi, aktiflestirme islemine ne zaman ara
verilecegi ve sonlandirilacagina iliskin Standart-
tan ve glincel uygulamalardan érnekler verilerek,
konunun daha kolay anlasilabilirligine ve uygula-
nabilirligine katki saglamak amaclanmistir.

Anahtar Kelimeler: TMS 23 Bor¢lanma Ma-
liyetleri, Finansman Giderleri, Ozellikli Varlik, Ak-
tiflestirme.

JEL Siniflandirma Kodlari: M40, M41

GiRiS

Kiresellesme faaliyetlerinin her gegen giin
artmasi, uluslararasi isletmeler arasinda ayni
tirden finansal nitelikteki islemler karsisinda
muhasebe islemlerinin de ayni bicimde ele alin-
ma zorunlulugunu ortaya cikarmistir. Clnki bu-
nun nedeni; (bilginin niteligi bakimindan) finansal
tablolarin uluslararasi 6lcekte anlasilabilir, kar-
silastirilabilir ve tekdiize (yeknesak) diizenlen-
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followed by the enterprise. This Standard, which
brings a new perspective on the conditions in
which borrowing costs will be associated with
the costs of the relevant assets (inventories,
tangible and intangible fixed assets, investment
properties) and in which situations with the period
expenses, has been chosen as the subject of this
study due to its importance. In this study, which
was written in order to explain the circumstances
in which borrowing costs should be capitalised
and in which cases should be recorded as period
expense, within the framework of specific
examples, firstly the literature review was made
on TMS-23 Borrowing Costs Standard. Then, the
elements of borrowing costs, their scope and
theoretical explanations about capitalisation of
borrowing costs are given and the explanations
are supported with the help of examples from
one-to-one practice (in-term and end-of-period).
In the accounting of samples, it is aimed to
serve as an example for those who will work on
this subject by making use of the “Draft Account
Plan in Compliance with Financial Reporting
Standards”. In addition, it is aimed to contribute to
the easier understanding and applicability of the
issue by giving examples from the Standard and
current practices regarding when the borrowing
costs will be capitalised, when the capitalisation
process will be suspended and terminated.

Keywords: TAS-23 Borrowing Costs,
Financing Costs, Qualified Assets, Activation

JEL Classification Codes: M40, M41

mesinin kaginilmaz bir ihtiyag haline gelmesidir.
Finansal tablolarin karsilastirilabilir, seffaf ve
tarafsiz olarak duizenlenebilmesi ve standartlari
uygulayan diger (lkeler ile entegre olunabilmesi
icin Uzerinde durulan uygulamalardan birisi de
borclanma maliyetlerinin ele alinis seklidir.
isletmeler ihtiyac duyduklari kaynaklar 6z ve
yabanci kaynaklardan saglarlar. Yabanci kaynak
kullanilmasi durumunda (kimi zaman zorunlu
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kimi zaman da yabanci kaynak maliyetinin 6z
kaynak maliyetinden disiik olmasi nedeniyle)
ise, borclanma maliyetleri (faiz, komisyon, dos-
ya masrafi, Kaynak Kullanim Destekleme Fonu,
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi kur ve va-
de farklari gibi) ortaya cikmaktadir. Dolayisiyla
s0z konusu bu maliyet unsurlarinin kayitlanmasi
gerekmektedir. Literatlirde bu yontemler arasin-
da iki yontemden bahsedilmektedir. Bunlardan
birincisi; bor¢lanma maliyetlerinin her durumda
(yani bor¢lanmanin niteligi veya yontemi 6nem-
senmeksizin) gerceklestigi donemin gideri ola-
rak muhasebelestirilmesini benimseyen “temel
yontem”, ikincisi ise; ozellikli varliklarin satin
alinmasi, insasi veya Uretimi ile dogrudan iliski-
lendirilebilen bor¢lanma maliyetlerinin varligin
maliyetinin bir parcasi olarak muhasebelestiril-
mesini benimseyen “alternatif yontemdir. Do-
layisiyla borclanma maliyetlerinin bu Standart
kapsaminda bahsedilen varliklarin maliyeti ile
iliskilendirilmesinde “alternatif yontem” kulla-
nilacaktir. Alternatif yontemin kullanilabilmesi
icin de ilgili varugin “6zellikli varlik” statlisiinde
olmasi gerekmektedir.

Standarda (Md. 5) gore ozellikli varlk,
“Amaclanan kullanima veya satisa hazir duru-
ma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir sireyi
gerektiren varliklardir.”. Bu nedenle borclanma
maliyetlerinin donem gideri veya varligin mali-
yeti ile iligkilendirilmesinde ilk kosul, edinilmesi
distndlen varligin 6zellikli varlik olup-olmadigi-
nin tespitidir. Standartta (Md. 7); Uretilmesi ya da
kullanima hazir duruma getirilmesi uzun sireyi
gerektiren stoklar, imalat tesisleri, enerji Gretim
tesisleri, maddi olmayan duran varliklar, yatirim
amacli gayrimenkuller ve tasiyici bitkiler kosulla-
ra bagli olarak o6zellikli varlik olarak nitelendiril-
mistir. S6z konusu bu varliklara iliskin katlanilan

bor¢lanma maliyetleri genel olarak ilgili varligin
maliyetinin bir parcasi olarak kabul edilmistir.
Fakat ozellikli varliklar ile ilgili katlanilan borg-
lanma maliyetlerinin her durumda edinilen 6zel-
likli varligin maliyeti ile iliskilendirilmesi mim-
kiin degildir. Bu 6zellikli durumlar bu Standardin
dolayisiyla da bu ¢calismanin konusudur.

Bu calismada isletmelerin finansman faa-
liyetlerinin maliyeti olarak da ifade edilen borg-
lanma maliyeti unsurlar, ilk kez 09.11.2005 ta-
rihinde resmi gazetede yayinlanarak yirirlige
giren TMS-23 Borclanma Maliyetleri Standardi
kapsaminda ele alinmis, konunun ozellik arz
eden ve mevcut uygulamalardan farklilik goste-
ren ilke ve esaslar birebir uygulamadan 6rnek-
ler yardimiyla agiklanmis ve Finansal Raporlama
Standartlarina Uygun Hesap Plani Taslagi esas
alinarak dénem ici ve donem sonu muhasebe is-
lemleri yapilmistir. Sonugta Standardin yalin bir
dil ve cok sayida d6rnek yardimiyla ele alinmasi
nedeniyle hem anlasilabilirligi kolaylastirilma-
ya calisilmis hem de s6z konusu Taslak Hesap
Planinin olasi uygulama ihtimaline karsi bundan
boyle yapilacak calismalara 6rnek teskil etmek
amagclanmistir.

1- LITERATUR TARAMASI

Literatirde; TMS-23 Borclanma Maliyetleri
Standardinin agiklanmasi, mevcut diizenlemele-
re ve uygulamalara getirdigi (ilke bazli) yenilikler,
mevcut uygulamalardan farkliliklari ve benzer-
likleri, meslek mensuplarinin borgclanma mali-
yetinin muhasebelestirilmesi konusunda bilgi
diizeylerinin dlcilmesi gibi konularda akademik
calismalar yapilmistir. Bu Standart kapsaminda
ulusal yazinda yapilan bazi akademik ¢alismalar-
da ortaya konulan fikir ve sonuclar asagidaki gibi
ozetlenebilir.

Conkar vd. (2007)" yapmis olduklari calisma-

! Kemalettin CONKAR ve digerleri. “TMS 23 Kapsaminda Borglanma Maliyetinin Boyutlari”. Muhasebe ve Finansman Dergisi.

Sayi 36.2007.s.71.
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larinda TMS-23 Borg¢lanma Maliyetleri Standardi
ile TMS-17 Kiralama islemleri Standardina gére
borclanma maliyetlerinin muhasebelestirilme
esaslarini arastirmiglardir. Arastirma sonucun-
da TMS-23'te ozellikli varlklar ile ilgili olusan
borclanma maliyetlerinin ilgili 6zellikli varligin
maliyetine eklendigini, diger giderlerin ise do-
nem gideri olarak kaydedilmesi gerektigini vur-
gulamislardir. Ayrica finansal kiralama yoluyla
edinilen duran varlik icin katlanilan borglanma
maliyetlerinin varligin maliyetine eklemeyerek
ayri bir hesap olan finansal kiralamaya 6zgiin he-
saplarda muhasebelestirildigini agiklamislardir.
Tellioglu vd. (2013)? borglanma maliyetleri-
nin muhasebelestirilmesini TMS-23 Borglanma
Maliyetleri Standardi, Tirkiye Muhasebe Uygu-
lamalari Genel Tebligi, Vergi Usul Kanunu (VUK)
ve Yeni Tirk Ticaret Kanunu (YTTK) cercevesin-
de incelemislerdir. VUK'da borglanma maliyeti
ile ilgili dogrudan bir hitkkiim olmadigi, 239 no.lu
tebligle stoklar icin aciklik getirildigi, YTTK'da
bor¢lanma maliyetleri icin dogrudan bir hikim
olmadigi, ancak muhasebe standartlarinda 6n-
gorilen kurallara uyulmasi gerektigini, TMS-23
Bor¢clanma Maliyetleri Standardinin uygulama
esaslari ile VUK uygulama esaslari arasinda ba-
z1 farklliklar oldugunu belirtmislerdir. VUK'da
borclanma maliyetlerinin, maddi duran varlklar
ve stoklar icin yatirim ve isletme déneminde kimi
zaman zorunlu kimi zaman da ihtiyari olarak il-
gili varligin maliyeti ve/veya dénem gideri olarak
muhasebelestirildigi, TMS 23 Borglanma Mali-
yetleri Standardinda ise her varlik igin degil 6zel-
likli varligin elde edilmesi, insasi veya Uretimi ile
dogrudan iliskili olan borglanma maliyetlerinin
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s0z konusu varligin maliyetinin parcasi olarak
muhasebelestirilecedi, bunlarin disindaki diger
bor¢clanma maliyetlerinin donem gideri olarak
muhasebelestirilecedi gibi farklarin oldugu so-
nucuna varmiglardir.

Deran ve Savas (2014)%, yapmis olduklari ¢a-
lismalarinda TMS-23'te borclanma maliyetlerinin
muhasebelestirilmesi ile ilgili belirtilen yontem-
leri agiklamiglardir. Arastirmada s6z konusu bu
Standardin amaci, kapsami, Standartta yer alan
tanimlar ile borclanma maliyetlerinin muhasebe-
lestirilmesi uygulamali érneklerle agiklanmistir.
Standartta, bor¢lanma maliyetlerinin temel ve
alternatif yontem olarak iki sekilde muhase-
belestirilecegi, borclanma maliyetlerinin temel
yontem kullanilarak muhasebelestirilmesi duru-
munda, borclanmanin niteligi ve yontemi dikka-
te alinmaksizin donem gideri olarak izlenecegi,
alternatif yontemde ise bir 6zellikli varligin elde
edilmesi, insasi veya Uretimi ile dogrudan ilis-
kilendirilen ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir
parcasi olarak muhasebelestirilecegi belirtilmis-
tir. Ayrica, ozellikli varlik kullanima veya satisa
hazir duruma getirildiginde ve (bazi durumlarda)
Uretime ara verildiginde dénem gideri olarak
muhasebelestirilecedi sonucuna varmislardir.

Gonen ve Akga (2014), borglanma maliyet-
lerinin TMS ve vergi mevzuati kapsaminda de-
gerlendirilmesi amaciyla calisma yapmiglardir.
Calismada, TMS-23 Bor¢lanma Maliyetleri Stan-
dardinda borglanma maliyetinin muhasebelesti-
rilmesinde “temel yontem” ve “alternatif yontem”
olmak Uizere iki yontemin oldugunu, ozellikli
varlik kavraminin literatire dahil edildigini, 6zel-
likli varligin insasi ve uretimi ile dogrudan iliski-

2Tiilay F. TELLIOGLU ve digerleri. “TMS-23 Borclanma Maliyetlerinin “Yat Ureten Bir isletme” Acisindan incelenmesi”. Siileyman
Demirel Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi. Sayi 18. 2013. s. 319

3 Ali Deran ve incilay SAVAS. “Bor¢clanma Maliyetlerinin Muhasebelestirilme Esaslarinin 23 Nolu Tiirkiye Muhasebe Standardi
(TMS 23) Kapsaminda Degerlendirilmesi”. Mali C6zim. Say 124. 2014.s.113.

¢ Seckin GONEN ve Neslihan AKCA. “Borclanma Maliyetlerinin Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve Vergi Mevzuati Kapsaminda
Degerlendirilmesi”. Siyaset, Ekonomi ve Yénetim Arastirmalari Dergisi. Sayi 2. 2014.s. 83.
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lendirilebilen borclanma maliyetlerinin 6zellikli
varligin bir parcasi olarak aktiflestirilecegi, diger
borclanma maliyetlerinin ilgili donemde donem
gideri olarak muhasebelestirilecegi, VUK'da
bor¢clanma maliyetinin stoklar ve maddi duran
varliklarla sinirli oldugu, alternatif yontemin ve
ozellikli varlik kavraminin olmadigi, yatinm do-
neminde maddi duran varliklar igin olusan fa-
iz ve kur farki giderlerinin maliyete eklemenin
zorunlugu oldugu, yatirm doneminden sonra
olusan faiz ve kur farki giderlerinin gider yazila-
bilecegi, stoklarin elde edilme ve aktiflestirilme
tarihine kadar olusan borglanma maliyetleri stok
maliyetlerinin bir unsuru olarak muhasebelesti-
rilecegi, aktiflestirme sonrasi olusan borglanma
maliyetlerinin gider olarak muhasebelestirilece-
gi sonucuna varmigslardir.

Deran vd. (2016)°, muhasebe meslek men-
suplarinin TMS-23 Borclanma Maliyetleri Stan-
dardina iliskin bilgi diizeylerini 6lgmek amaciyla
calisma yapmislardir. Arastirmanin sonucunda
Gaziantep'te faaliyette bulunan muhasebe mes-
lek mensuplarinin TMS-23 Borglanma Maliyetleri
Standardinin amaci ve kapsami, muhasebelestir-
me (ilk kayit) ve muhasebelestirmeye ara/son
verme konularindaki bilgi diizeylerinin yaslarina,
deneyimlerine ve unvanlarina gére anlamli fark-
llik gosterdigi tespit edilmistir.

Koroglu (2016)¢, muhasebe meslek mensup-
larinin TMS-23 Borglanma Maliyetleri Standardi-
na iliskin bilgi diizeylerini tespit etmek amaciyla
calisma yapmistir. Calismanin verilerini Manisa
ili Akhisar ilcesinden elde etmistir. Arastirmanin
sonucunda yas ve egitim dizeyi ile Standardin

amacl ve kapsami arasinda istatistiksel olarak
anlamli farklar oldugu, egitim diizeyi ile Standar-
din amaci ve kapsami, Standartta gecen tanim-
lar, muhasebelestirilme yontemleri, aktiflestir-
me sirecleri hakkinda bilgi diizeylerinde anlamli
bir farklligin oldugu, meslek mensuplarinin yas,
cinsiyet ve mesleki tecriibeleri bakimindan Stan-
darda iliskin bilgi diizeyleri arasinda farklilik bu-
lunmadigi sonucuna varmistir.

Kuguktifekgi ve Killi (2016)7, calismalarinda
borclanma maliyetini TMS-23, Tekdiizen Muha-
sebe Sistemi ve VUK cercevesinde incelemisler-
dir. Arastirmanin sonucunda TMS-23 Bor¢lanma
Maliyetleri Standardi ile VUK uygulamalari ara-
sinda fark oldugunu tespit etmislerdir. Borg-
lanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesinde
TMS-23 esas alindiginda s6z konusu bor¢lanma
maliyetlerinin amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun
bir sireyi gerektiren ozellikli varliklar ile ilgili
oldugunda, 6zellikli varligin parcasi olarak mali-
yete eklenerek muhasebelestirildigi, diger borg-
lanma maliyetlerinin gider olarak muhasebeles-
tirildigi, VUK'da borclanma maliyetlerinin maddi
duran varliklarin yatinm doneminde maliyete
eklenerek muhasebelestirmenin zorunlugu ol-
dugu, isletme doneminde ise maliyete eklemek
veya gider yazarak muhasebelestirme konusun-
da miikelleflerin serbest oldugu, stoklarda ise,
isletmenin stoklarina girene kadar olanlar mali-
yete eklendigi, stoklara girdikten sonra ortaya ¢I-
kanlarin maliyete eklenebilecegi gibi gider olarak
da muhasebelestirilecegi sonucuna varmislardir.

5 Ali DERAN ve digerleri. “Muhasebe Meslek Mensuplarinin TMS 23 Borclanma Maliyetleri Standardi’na iliskin Bilgi Diizeylerinin
Tespitine Yonelik Bir Arastirma”. Erciyes Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi. Say1 47. 2016. s. 13.

¢ Cagri KOROGLU. “Muhasebe Meslek Mensuplarinin TMS-23 Borclanma Maliyetleri Standardi'na iliskin Bilgi Diizeylerinin
Tespitine Yonelik Bir Arastirma”. Kastamonu Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi. Sayi 11. 2016.s. 113.

7 Murat KUGUKTUFEKCI ve Mustafa KILLI. “Bor¢lanma Maliyetlerinin Muhasebelestirilmesi: TMS 23, Tekdiizen Muhasebe
Sistemi ve Vergi Usul Kanunu Cercevesinde Bir incelemesi”. Uluslararasi Yonetim iktisat ve isletme Dergisi. Ozel say1 16. 2016.
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Aydin (2016)8, calismasinda bor¢lanma mali-
yetini TMS 23 Borglanma Maliyetleri Standardi ve
VUK kapsaminda incelemistir. Calismada, TMS
23'e gore eger borclanma maliyeti bir 6zellikli
varligin elde edilmesi, insasi veya Uretimi ile dog-
rudan iliskili ise aktiflestirilerek finansal durum
tablosunda raporlandigi, 6zellikli varlk disinda
ise olusan borglanma maliyetlerinin gider ola-
rak muhasebelestirilerek kar-zarar tablosunda
raporlandigi, VUK’a gore duran varliklarla ilgili
olusan borclanma maliyetleri, varligin aktifles-
tirildigi donem sonuna kadar maliyetine eklene-
rek muhasebelestirildigi, varligin aktiflestirildigi
donemden sonra ise maliyetine eklenerek veya
donem gideri olarak muhasebelestirildigi, stok-
lar ile ilgili katlanilan bor¢lanma maliyetlerinin
varlik aktife alinincaya kadar olusan kisminin
maliyete eklenerek muhasebelestirildigi, varlik
aktife alindiktan sonra ise maliyete eklenerek
veya donem gideri olarak muhasebelestirildigi
sonucuna varmistir.

Yildiz ve Kurtlar (2016)?, calismalarinda TMS-
23'e gore borclanma maliyetlerinin aktiflestiril-
mesi ve finansal tablolara etkisini dlgmeyi amag-
lamislardir. Arastirma icin borsaya kayitli imalat
sektoriinden 26 sirketin finansal tablolari ince-
lenmis ve aktiflestirilen borclanma maliyetleri
tespit edilmistir. Arastirmanin sonucunda, borg-
lanma maliyetlerinin finansal durum tablosuna
etkisinin, hesaplanan oranlar kullanildiginda;
aktiflestirilen bor¢clanma maliyetlerinin bagli bu-
lundugu hesap grubu icerisindeki payinin 6 islet-
mede %1'in Uzerinde, 20 isletmede %1’in altinda
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oldugu, aktiflestirilen borglanma maliyetlerinin
toplam finansman giderleri icerisindeki payinin
ise 10 isletmede %10'un Uzerinde oldugunu tes-
pit etmislerdir.

Dogan ve Koksal (2020)'°, yapmis olduklari
calismalarinda borglanma maliyetlerinin muha-
sebelestirilmesini TMS-23, BOBIi FRS ve VUK'a
gore karsilastirmali olarak incelemislerdir. Borg-
lanma maliyetlerine iliskin en ayrintili diizenle-
menin TMS-23 de yapildigini, BOBI FRS'nin de
TMS-23 ile uyumlu oldugunu, VUK'da bazi ko-
nular ile ilgili net hitkkimler bulunmadigini belirt-
mislerdir.

Elagoz ve Ozcan (2020)'", borclanma maliyet-
lerinin muhasebelestirilmesi ile ilgili Muhasebe
Sistemi Uygulama Genel Tebligi (MSUGT), TMS/
TFRS ve BOBI FRS agisindan muhasebelestiril-
me farkllklarini agiklamak amaciyla calisma
yapmislardir. Calismada, bor¢lanma maliyetleri-
nin muhasebelestirilmesinde donem gideri ve-
ya aktiflestirme konusunda TMS-23 Borclanma
Maliyetleri Standardi, BOBIi FRS, VUK acisindan
farklilk oldugu sonucuna varmislardir. Vergi
Usul Kanunu Tebligleri hiikiimlerinde ve BOBI
FRS kapsaminda “6zellikli varlik” kavraminin yer
almamasina ragmen, TMS-23 kapsaminda 6zel-
likli varlik kavramina yer verildigi, TMS/TFRS'de
borclanma maliyetlerinin belirlenmesinde ifade
edilen uzun siirenin sinirt belli degilken BOBI
FRS'de bir yii asan siire olarak ifade edildigi,
Vergi Usul Kanunu Tebligleri hikkiimlerinde borg-
lanma maliyetleri ile maddi duran varliklar ve
stoklar olmak Uzere iki agidan degerlendirirken

8 Sevgi AYDIN. “TMS 23 ve Vergi Usul Kanunu Kapsaminda Borglanma Maliyetleri”. Stileyman Demirel Universitesi iktisadi ve

idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi. Sayi 21. 2016. s. 1239.

? Emrah YILDIZ ve Murat KUTLAR. “TMS 23 Borglanma Maliyetlerinin Aktiflestirilmesi ve Finansal Tablolara Etkisi”. Eurasian

Business & Economics Journal. Sayi 2. 2016. s. 211

19 Zeki DOGAN ve Aysegiil KOKSAL. “Borclanma Maliyetlerinin Muhasebelestirilme Esaslarinin TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri
Standardi, BOBI Finansal Raporlama Standardi ve Vergi Usul Kanunu'na Gore Karsilastirmali olarak incelenmesi”. Mali Hukuk

Dergisi. Sayi: 181.2020.s.55.

1" ismail ELAGOZ ve Sedef OZCAN. “Borglanma Maliyetlerinin MSUGT, TMS/TFRS ve BOBIFRS Agisindan Muhasebelestirilmesi”.

Muhasebe ve Finansman Dergisi. Sayi 85.2020.s.77.
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TMS-23'de; stoklar, imalat tesisleri, enerji re-
tim tesisleri, maddi olmayan duran varliklar, yati-
rim amacli gayrimenkuller, tasiyici bitkiler olmak
lizere alti acidan, BOBi FRS'de; stoklar, maddi
duran varliklar, yatirnm amacli gayrimenkuller ve
maddi olmayan duran varliklar olmak (izere dort
acidan degerlendirildigi sonucuna ulasmislardir.

Antepli (2020)'2, Bor¢lanma Maliyetleri Stan-
dardinda murabaha sukuku nedeniyle olusan kar
payinin (bor¢clanma maliyetinin) muhasebelesti-
rilmesini arastirmak amaciyla ¢calisma yapmistir.
Calismada, murabaha sukuku kapsaminda ka-
tiim bankasindan saglanan kredinin dogrudan
yatirim maliyetinde aktiflestirildigi ve saglanan
kredinin maliyetine eklenen kar payinin (bor¢lan-
ma maliyetinin) 6zel varligin insasi siresince fi-
nansal giderlerde aktiflestirildigi, insasi tamam-
landiktan sonra donem gideri olarak kaydedildigi
sonucuna varmistir.

2- TMS-23 BORCLANMA MALIYETLERI

VE KAPSAMI

isletmelerin nakit ihtiyaclarini 6z kaynaklar
disindaki herhangi bir kaynaktan elde etmeleri
karsiiginda katlanmak zorunda olduklari finan-
sal yik, genellikle “borclanma maliyeti” veya
“finansman gideri” olarak ifade edilmektedir'.
Baska bir ifadeyle borclanma maliyeti, diing ali-
nan fonlar ile ilgili ortaya ¢ikan faiz ve diger mali-
yet unsurlari olarak tanimlanabilir'®. Daha teknik
bir ifadeyle borclanma maliyetleri, bir krediden
kaynaklanan faiz 6demeleri veya diger herhangi
bir borclanmaile ilgili toplam giderleri ifade eder.

Borclanma maliyetlerinin  neler oldugunu

ve nasil muhasebelestirilecegini TMS-23 no.lu
Standart aciklamaktadir. Standart borclanma
maliyetini, bir isletme tarafindan yapilan borglan-
malarla ilgili olarak katlanilan faiz ve diger gider-
ler olarak tanimlamistir'®. Diger giderler arasin-
da s6z konusu varliklarla dogrudan iliskili olmasi
kosuyla; komisyon, vade farklari, kur farklari,
dosya masrafi, Kaynak Kullanim Destekleme
Fonu, Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi gibi
gider unsurlarini saymak mumkiindr.

Amaci, bor¢lanma maliyetlerinin esaslarini ve
muhasebelestirme yontemlerini belirlemek olan
bu Standartta borclanma maliyetlerine nelerin
dahil oldugu su sekilde agiklanmistir's;

a. TFRS-9'da tanimlanan etkin faiz yontemi

kullanilarak hesaplanan faiz giderleri,

b. TMS-17 Kiralama islemleri Standard
uyarinca finansal tablolara yansitilan fi-
nansal kiralamalara iliskin borclanma
maliyetleri,

c. Yabanci para ile borglanmalarda, faiz ma-
liyetleri ile ilgili dizeltme olarak dikkate
alindiklari dl¢lide olmak Uzere kur fark-
lar1.

Standartta agikca ifade edilmese bile,

a. Diger standartlardan kaynaklanan vadeli
alislardaki vade farki ve kur farklari,

b. Vadeli satislardaki vade farki ve kur fark-
lan,

c. Kidem tazminati karsilik giderleri igin he-
saplan faiz maliyeti,

d. Borglarin, alacaklarin, karsiliklarin net
simdiki degerinin hesaplanmasindan do-
gan reeskont giderleri.

12 Ali ANTEPLI. “TMS-23 Borclanma Maliyetleri Standardi; Murabaha Sukuku’nun Muhasebelestirilmesi”. Muhasebe ve Vergi

Uygulamalari Dergisi. Sayi 13.2020.s. 337.
13 Ali DERAN ve incilay SAVAS. a.g.m. s. 115.

14 |AS. “IAS 23-Borrowing Costs”. (https://www.readyratios.com/articles/ifrs/ias-23-borrowing-costs.html). Erisim tarihi: 5

Mayis 2021.
15 KGK. “TMS-23 Borglanma Maliyetleri Standardi”. Madde.5.
16 KGK.a.g.e. Madde 6.



Yukarida belirtilen unsurlar da bu Standart
kapsaminda degerlendirilir'” 18,

Standarda gore, borg olarak siniflandirilma-
yan imtiyazli hisseler dahil 6z kaynaklarin ger-
ceklesen veya tahmini maliyetleriyle ilgili konu-
lar ile isletmelerce gercede uygun degeri lizerin-
den olcilen bir 6zellikli varlik (6rnegin TMS-41
Tarimsal Faaliyetler Standardi kapsamindaki bir
canli varlik/bitkisel ve hayvansal canli varliklar),
cok miktarda ve seri olarak imal edilen veya Ure-
tilen stoklarin elde edilmesi, insasi veya Uretimi
ile dogrudan iliskilendirilebilen bor¢clanma ma-
liyetleri TMS-23’e gore borclanma maliyetleri
kapsaminda yer almaz'®. Ornegin; kalem, mont,
masa, kasik, hesap makinesi gibi.

Bu Standarda gdre bor¢clanma maliyetlerinin
ilgili varigin maliyetine dahil edilip edilmemesi,
s6z konusu varligin “6zellikli varlik” olup olma-
masina gore degismektedir. Ozellikli bir varligin
elde edilmesi, insasi veya Uretimi ile dogrudan
iliskilendirilebilen bor¢lanma maliyetleri, varligin
maliyetinin bir parcasi olarak kabul edilmistir®.
Bu Standart 6zellikli varligi, amaglanan kulla-
nima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi
zorunlu olarak “uzun bir sireyi” gerektiren var-
lklar olarak tanimlamaktadir?'. Standartta uzun
slirenin ne kadar oldugu agiklanmamistir.?? Fa-
kat Standartta 6zellikli varliklarin neler olduguna
iliskin 6rnekler verilmistir?®. Bunlar arasinda;
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o Stoklar (ugak, gemi, yat, sarap, tiitiin gibi.),

e imalat tesisleri (asansor, ayakkabl, boya,
deri, cam gibi alanlarda lretim yapan te-
sisler.),

e Enerji Uretim tesisleri (elektrik ve rizgar
enerjisi Uretim tesisleri, jeotermal ener-
ji tesisleri, termal tesisler, hidroelektrik
enerji tesisleri gibi.),

e Maddi olmayan duran varliklar (patent, li-
sans, imtiyaz, marka gibi haklar.),

o Yatiim amagcli gayrimenkuller (deger artisi
ve/veya kira geliri elde etmek icin insa edi-
len binalar. Ornegin; kiraya verilmek lizere
insa ettirilen is hani veya soguk hava de-
posu gibi.),

e Taslyicl bitkiler (ceviz, findik, zeytin, kiraz,
elma agaclari gibi), sayilmistir?,

Standart, finansal varliklar ve kisa siire ice-
risinde Uretilen veya imal edilen stoklar 6zel-
likli varlik olarak degerlendirmemektedir. Elde
edildiklerinde amaclanan kullanima veya satisa
hazir hale gelen varliklar da 6zellikli varlik degil-
dir. Ozellikli varlik olarak siniflandirilan varliklar
disinda kalan varliklar icin katlanilan bor¢lanma
maliyetleri (faiz, komisyon, kur farklari ve diger
giderler) donem gideri olarak muhasebelestiri-
lir’®. Ornegin; duran varlik veya stok niteliginde
bir makinenin satin alinmasi durumunda séz
konusu makine kullanima/satisa hazir oldugu

17 Remzi ORTEN ve digerleri. Tiirkiye Muhasebe - Finansal Raporlama Standartlari Uygulama ve Yorumlari. Gézden Gegirilmis

12 Baski. Ankara.2019.s.535.
18 [smail ELAGOZ ve Sedef OZCAN. a.g.m. s. 81.

1% Abitter 0ZULUCAN. Teori ve Uygulamalarla Tiirkiye Muhasebe Standartlari Test Kitabl. Konya. 2019. s. 329.

2 Abitter 0ZULUCAN. a.g.e. s. 329.
2 KGK. a.g.e. Madde 5.

22 TMS-23'de de BOBI FRS'de oldugu gibi uzun siirenin “1 yildan uzun siire” olarak net ifade edilmesi, bu belirsizligi ve farkli

uygulamalari ortadan kaldiracaktir.
2 KGK. a.g.e. Madde 7.

% By Standart; TMS-2 Stoklar, TMS-16 Maddi Duran Varliklar, TMS 17 Kiralama islemleri” Standardi, TMS-38 Maddi Olmayan
Duran Varliklar ve TMS-40 Yatirim Amagli Gayrimenkuller Standartlarinda yer alan varliklarin 6lgimi, muhasebelestirilmesi ve

mali raporlarda sunumuna etki etmektedir.
% Abitter 0ZULUCAN. a.g.e. s. 329.
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icin 6zellikli varlik olarak kabul edilmemektedir.
Oysa s6z konusu varligin isletme tarafindan uzun
slirede (kullanima/satisa) hazir hale getirilmesi
durumunda ise, ilgili varigin bu Standart esas
alindiginda 6zellikli varlik kabul edilmesi gerekir.

3- BORCLANMA MALIYETLERININ

MUHASEBELESTIRILMESI

Borclanma maliyetlerinin - muhasebelestiril-

mesinde, borclanmanin ne amagla yapildigi ve
saglanan fonlarin ne amacla kullanildigi 6nemli-
lik arz etmektedir. isletmeler sadece, 6zellikli bir
varligin elde edilmesi, insasi veya Uretimi ile dog-
rudan iliskilendirilebilen borclanma maliyetlerini
ilgili 6zellikli varligin maliyetine ekleyerek aktifles-
tirirler. Ozellikli varliklar disinda kalan varliklar ile
ilgili borclanma maliyetleri, olustuklari donemin
gideri olarak muhasebelestirilir?. Yani isletmeler,
satisa veya kullanima hazir hale getirilmesi uzun
slire olan bina, yat, kopri, tesis, gemi, ucak, sa-
rap, titin gibi 6zellikli varliklar icin katlanilan fa-
iz, komisyon, kur ve vade farki gibi unsurlari ilgili
varligin maliyetine ekleyerek muhasebelestirirler.
Bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilebilmesi
yani maliyetin bir parcasi olarak muhasebeles-
tirilebilmesi, bazi kosullarin gerceklesmesine
baglidir. Bunlar;

a. Glvenilir bicimde olgilmesi,

b. Gelecekte isletmeye ekonomik yarar sag-
lamasinin miimkin olmasi,

c. Saglanan yabanci kaynagin ozellikli varli-
gin elde edilmesi, insasi veya Uretimi ile
dogrudan iliskilendirilebilmesi,

d. Toplam borg¢lanma maliyetinin Standartta
belirlenen ilke cercevesinde ilgili 6zellikli
varlik ile iligkilendirilmesi?’.

% Abitter 0ZULUCAN. a.g.e. s. 330.

Aksi takdirde yani yukarida belirtilen kosul-
lardan herhangi birinin gerceklesmemesi du-
rumunda s6z konusu maliyet unsurlarinin ma-
liyetle iligkilendirilemeyecegi aciktir. Yani ilgili
kosullarin gerceklesmemesi durumunda olusan
maliyetler, donem gideri olarak islem gorecektir.
Ornegin, satisa ya da kullanima hazir bir varligin
(bina, gemi, yat, sarap gibi) satin alinmasi ya da
isletme sermayesi yetersiz olan bir isletmenin
kaynak tedarik etmesi nedeniyle katlanilan ma-
liyet unsurlari dogrudan dénem gideri olarak is-
lem gorecektir.

Eger borclanma hem o6zellikli varlik hem de
eksik olan isletme sermayesinin giderilmesi
amaciyla yapilmis ise, bu durumda toplam borg
tutarinin s6z konusu ozellikli varlik/varliklar ve
isletme sermayesi ile iliskili olan kisimlarinin ¢ok
iyi ayristirilmasi gerekir. Aksi takdirde hesapla-
nan tutarlarin ne kadarinin maliyet olarak finan-
sal durum tablosuna yansitilacagi ne kadarinin
donem gideri olarak kar-zarar tablosuna yansi-
tilacagini ortaya koymak mumkun degildir. Bu-
nun icinde ilgili isletmenin aktiflestirme orani®
tayin etme zorunlulugu s6z konusudur. Boylece
aktiflestirme oranindan faydalanarak ilgili mali-
yet unsurlarinin s6z konusu varligin maliyetine
eklenmesi kalan kismin ise donem gideri olarak
muhasebelestirilmesi, gercege uygun bilginin
raporlanmasina katki saglayacaktir.

3.1- Bor¢lanma Maliyetlerinin

Aktiflestirilme Durumlari

Bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesi ile
ilgili olasi durumlar Standartta soyle aciklanmis-
tir;

27 Borglanma maliyetleri aktiflestirildikten sonra, eder ozellikli varigin kayitl bedeli s6z konusu varligin geri kazanilabilir
degerini asarsa, asan kisim aktiflestirilemez. Baska bir ifadeyle s6z konusu fark tutari dénem gideri olarak 780 Finansman

Giderleri hesabinda izlenir.

% (zellikli varlik alimina yénelik yapilmis borclanmalar hari¢ olmak {izere, isletmenin ilgili ddnem siiresince mevcut tiim
borglarina iliskin borglanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasina verilen addir (TMS-23, Md. 14).
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a. Bir ozellikli varligin elde edilmesi, insa-
si veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen
bor¢lanma maliyetleri, ilgili 6zellikli varliga ilis-
kin borclanilan tutara ait hesaplanan giderle-
rin toplamidir. Bir isletme, sadece bir dzellikli
varligin elde edilmesi amaci ile borglanmissa, o
varlik ile ilgili olan borglanma maliyetleri kolay-
lkla belirlenebilir®. Ozellikli varlikla dogrudan
iliskilendirilebilen bor¢lanma maliyetine iliskin
unsurlar maliyete eklenmek suretiyle muha-
sebelestirilir. Ornegin; insaat taahhiit isi yapan
isletmenin o6zellikli varlik olan bir is merkezinin
yapiminda kullanmak tizere yillik %15 faiz orani
ile 5.000.000 TL kredi cekmesi durumunda olu-
sacak borclanma maliyeti (faiz gideri) 6zellikli
varlikla direkt iligkili oldugu icin ilgili varligin bir
parcasi olarak maliyete eklenerek aktiflestirile-
cektir. Boylece duran varliklarin finansal durum
tablosundaki dederi daha yiiksek ifade edilmis
olacak ve dénemin amortisman giderleri de ylk-
sek hesaplanmis olacaktir. Buna karsilik kar-za-
rar tablosunda isletmenin finansman giderleri
daha diisiik hesaplanacaktir. Bu sekilde yapilan
uygulamada ilgili finansal tablo kalemleri farkl
rakamlar ile ifade edilecegi icin, isletme hak-
kinda yapilan finansal analizlerde farkli yorum-
lar ortaya cikacaktir. Ornegin; uretilen mamul
maliyetlerinin amortisman giderlerinden dolayi
yliksek hesaplanmasi kar-zarar tablosunda briit

% KGK. a.g.e. Madde 10.
3 KGK. a.g.e. Madde 11.
31 KGK. a.g.e. Madde 11.
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satis kar/zararini dogrudan etkileyecektir.

b. Belirli bir borclanma ile bir 6zellikli varlik
arasinda dogrudan bir iliski olup olmadiginin tes-
pit edilmesi ve belirli bir harcamanin hig yapilma-
masl durumunda kaginilabilecek bor¢clanmalarin
belirlenmesi bazi durumlarda zor olabilir®. Ozel-
likli varliklarin elde edilmesi ile dogrudan iliskili
bor¢lanma maliyetlerinin tutarini belirlemek zor
ise yorum yapilmasi gerekir. Ornegin; bu tiir bir
guiclik, finansman faaliyetlerinin tek bir merkez-
den yurGtildigd durumlarda meydana gelir. Bir
sirketler toplulugunun, bor¢lanma ihtiyaglari icin
cok sayida degisik faiz oranli borglanma aracla-
rindan yararlandigi ve bu fonlari degisik esaslara
gore grup sirketlerine kullandirdigi durumlarda
da giicliikler ortaya cikar®'. Ornegin insaat pro-
jeleri ylriten bir isletmenin, yapmakta oldugu
projeler icin cekmis oldugu kredinin maliyetlerini
(faiz, komisyon ve kur farki gibi) projelere dagit-
masi gerekir.

Ornegin; insaat ve taahhiit isi yapan “X” A.S.
10.000 TL'lik kredi kullanmistir. Kredinin 3.000
TL'lik kismi baraj insaati icin, 6.000 TL'lik kismi
havaalani insaati igin, 1.000 TL'lik kismi ise alis-
veris merkezi insaati ile ilgilidir. Kredi icin tahak-
kuk eden faiz tutar 3.000 TL'dir. Cekilen kredi
ozellikli varlik olan farkli projelerin finansmanin-
da kullanildigi icin, krediye isabet eden faiz gideri,
kredinin kullanim yerlerine paylastirilmistir.
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Kredi faiz giderinin dagitimi su sekilde hesaplanabilir.

Kredinin Kullanim Yeri Kredi Tutari (TL) Faiz Gideri Dagitim Faiz Gider Payi
Orani (TL)
Baraj insaati 3.000 3.000/10.000=0,30 3.000x0,30= 900
Havaalani insaati 6.000 6.000/10.000=0,60 3.000x0,60=1.800
Alisveris Merkezi insaati 1.000 1.000/10.000=0,10 3.000x0,10= 300
10.000 1,00 3.000

Tahakkuk eden finansman giderlerinin ilgili duran varligin maliyeti ve donem gideri olarak kayde-

dilmesine iliskin yevmiye kaydi asagidaki gibidir.

259 YAPILMAKTA OLAN MADDI DURAN
VARLIK YATIRIMLARI VE VERILEN
AVANSLAR
259 01 Baraj insaati
259.02 Havaalani insaati
259.03 Alisveris Merkezi insaati
781 FINANSMAN GIDERLERI
YANSITMA HESABI

31.12.2020

3.000
900
1.800
300

3.000

Finansman giderinin 6zellikli varligin maliyetine

yansitilmasi nedeniyle

/

Yukarida yapilan hesaplamalardan ve yevmi-
ye kaydindan da anlasildigi Gzere 6zellikli varlik
insaatlari icin cekilen krediler icin hesaplanan
faiz giderleri (borclanma maliyetleri) kredinin
projelerde kullanim tutarlan dikkate alinarak
hesaplanan oranlar vasitasiyla ilgili projelerin
maliyetine yansitilmistir. Yani kullanilan kredi icin
hesaplanan 3.000 TL'lik faiz gideri, kredi kulla-
nim oranina gore baraj, havaalani ve aligveris
merkezi insaat maliyetinin parcasi olarak aktif-
lestirilmistir.

c. Bir isletme &zellikli bir varligin finansma-
nina iliskin yapilan islemleri, fonlarin bir kisminin
veya tamaminin s6z konusu varlik icin kullani-
mindan belli bir siire 6nce gerceklestirebilir ve bu
slire icinde borglanma maliyeti olusabilir. Boyle

32 KGK. a.g.e. Madde 13.
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durumlarda o6zellikli varliklara iliskin harcama
yapilana kadar bu fonlar genellikle gegici olarak
nemalandirilir®?. Yani ozellikli varlik finansmani
icin edinilen fonlar ozellikli varlgin finansma-
ni icin hemen baslanilamaz ise, gelir getirmesi
icin kullanilabilir. Béyle bir durum s6z konusu
oldugunda, elde edilen gelirler aktiflestirilerek
borclanma maliyetinden dusllir ve geri kalan
bor¢lanma maliyetleri 6zellikli varigin maliyeti-
ne eklenir.

Ornegin; “X" A.S. 01.09.2020 tarihinde képrii
insaatina baslamistir. Képri insaatinda kullan-
mak icin “Y” Bankasi'ndan 3 yil vadeli 300.000
TL kredi cekmistir. 01.11.2020 tarihinde hava
sartlarinin insaat yapimina uygun olmamasi ne-
deniyle insaata 2 ay ara verilmistir. Cekilen kredi



MAKALELER
sayl: 264 « eyltl 2021

iki aylik vadeli hesaba yatirilmistir. Vade sonunda Yilsonunda krediye iliskin tahakkuk eden fa-
2.000 TL faiz geliri elde edilmistir. Ayni donemde iz giderinin muhasebelestirilmesi asagidaki gibi
cekilen kredi icin tahakkuk eden faiz gideri 5.000  olacaktir.

TLdir.

31.12.2020
780 FINANSMAN GIDERLERI 5.000

400 BANKA KREDILERI 5.000
Uzun vadeli banka kredisine iliskin tahakkuk eden
faizin gider olarak kaydedilmesi nedeniyle
/

Gegici olarak degerlendirilen ilgili yabanci kaynaktan (krediden/borgtan) elde edilen faiz geliri asa-
gidaki gibi islem gdrecektir. (Faiz gelirinin direkt isletmenin banka hesabina yatirildigi varsayilmistir.).

31.12.2020
102 BANKALAR 2.000

660 MEVDUAT FAIZ GELIRLERI 2.000
Faiz gelirinin isletmenin banka hesabina yatirilmasi
/

Gegici olarak nemalandirilan fondan elde edilen gelirin dikkate alinmasi sonucunda, dénem so-
nunda tahakkuk eden finansman giderlerinin duran varligin maliyeti ve donem gideri olarak kaydedil-
mesine iliskin yevmiye kaydi asagidaki gibidir.

31.12.2020
259 YAPILMAKTA OLAN MADDI DURAN
VARLIK YATIRIMLARI VE VERILEN
AVANSLAR 3.000
259 01 Yapilmakta Olan Maddi Duran
Varlik Yatinmlari
671 UZUN VADELI FINANSAL
BORCLANMA MALIYETLERI 2.000
781 FINANSMAN GIDERLERI
YANSITMA HESABI 5.000
Finansman giderinin 6zellikli varigin maliyetine ve
ilgili donem gideri hesabina yansitilmasi nedeniyle
/
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Finansman giderlerini temsil eden hesabin (780 no.lu hesap) donem sonunda ilgili yansitma hesa-
bina aktarilmasina iliskin yevmiye kayd asagidaki gibidir.

781 FINANSMAN GIDERLERI
YANSITMA HESABI

780 FINANSMAN GIDERLERI
Maliyet hesabinin kapatilmasi nedeniyle

31.12.2020

5.000
5.000

/

Yukarida yapilan yevmiye kayitlarindan da
anlasildigi Uzere, insaata zorunlu nedenlerle ara
verildigi icin, koprl insaati icin cekilen kredinin
gecici olarak vadeli mevduat hesabina yatirilarak
degerlendirilmesi ile elde edilen 2.000 TL'lik faiz
geliri, doneme isabet eden 5.000 TL'lik finans-
man giderinden dusllerek kalan tutar (3.000 TL)
kopri maliyetine eklenmistir. Yani kalan tutar
aktiflestirilmistir. Standart s6z konusu yabanci
kaynaklardan elde edilen gecici gelirlerin borg-
lanma maliyetlerinden disilmesi ve kalan kis-
min aktiflestirilmesini ngdrmdistir.

Fakat ilgili yabanci kaynagin degerlendiril-
mesinin disinilmesi ve sonucta farkl gelir elde

edilmesi de mimkindir. Bu durumda hesapla-
nan so6z konusu gelirlerin ilgili varligin maliyeti
ile iliskilendirilmesi gerekmektedir.

Ornegin; Yap-sat isiyle ugrasan bir isletme,
uzun strede insa edecedi 6zel ofislerde kullanaca-
g1 keresteyi satin almak tzere uzun vadeli 800.000
TL tutarinda kredi cekmistir. Ancak kereste fiyat-
larinin gecici olarak yiikselmesi nedeniyle, islet-
me soz konusu krediyi Euro’ya donistirerek, “X”
Bankasr'na bir ay vadeli mevduat hesabi agtir-
mistir. Yapilan hesaplamaya gore, krediye iligkin
tahakkuk eden bir aylik faiz gideri 16.000 TL'dir.
Ancak isletme Euro'dan 4.000 TL olumlu kur farki,
8.000 TL faiz geliri elde etmistir.

Tahakkuk eden faiz giderine iligkin yapilmasi gereken yevmiye kaydi asagidaki gibidir.

780 FINANSMAN GIDERLERI
400 BANKA KREDILERI

16.000
16.000

Uzun vadeli banka kredisine iliskin tahakkuk eden faiz

giderleri nedeniyle

3 Katlanilan finansman giderleri ile elde edilen faiz gelirlerinin kendi aralarinda mahsup edilerek net tutar tizerinden izlenmesi,
muhasebenin kuramsal ilkeleri esas alindiginda dogru bir uygulama degildir.

% Abitter 0ZULUCAN. a.g.e. s. 336.
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Gegici olarak degerlendirilen yabanci kaynaktan faiz geliri ve olumlu kur farki elde edilmesi duru-
munda, yapilmasi gereken yevmiye kaydi asagidaki gibidir.

/
102 BANKALAR 12.000
660 MEVDUAT FAIZ GELIRLERI 8.000
671 UZUN VADELI FINANSAL
BORCLANMA MALIYETLERI® 4.000
Faiz gelirleri ve kur farkinin diizeltilmesi nedeniyle
/

Gegici olarak nemalandirilan fondan elde edilen gelir turlerinin (faiz gelirleri ve kambiyo karlari)
g6z dniine alinmasi sonucunda, donem sonunda tahakkuk eden finansman giderlerinin duran varligin
maliyeti ve donem gideri olarak kaydedilmesine iliskin yevmiye kaydi asagidaki gibidir.

/
259 YAPILMAKTA OLAN MADDI DURAN
VARLIK YATIRIMLARI VE VERILEN
AVANSLAR
259 01 Yapilmakta Olan Maddi Duran
Varlik Yatirmlari
671 UZUN VADELI FINANSAL
BORCLANMA MALIYETLERI
781 FINANSMAN GIDERLERI
YANSITMA HESABI
Finansman giderinin 6zellikli varligin maliyetine ve
ilgili donem gideri hesabina yansitilmasi nedeniyle
/

4.000

12.000

16.000

Fakat ilgili yabanci kaynagin degerlendirilme-
sinin distnilmesi sonucunda zarar edilmesi de
mimkindir. Bu durumda hesaplanan séz ko-
nusu zararin ilgili varigin maliyetine eklenmesi
gerekmektedir.

Ornegin; Yap-sat isi ile ugrasan bir islet-
me, insa edecedi dairelerde kullanacagi demiri
satin almak Uzere 800.000 TL tutarinda kredi
cekmistir. Ancak demir fiyatlarinin gecici olarak
yikselmesi nedeniyle isletme s6z konusu tutari

Euro’ya donstirerek, bankaya 1 ay vadeli mev-
duat hesabi actirmistir.

Yapilan hesaplamaya goére, kredinin bir aylik
faiz gideri 16.000 TL'dir. Bir ay sonra Euro'da he-
saplanan olumsuz kur farki 14.000 TL, faiz gelir-
leri ise 10.000 TLdir.

Fonun kullanilmasi ile ilgili katlanilan faiz
gideri ve (varsa) olumsuz kur farklari toplamin-
dan, bu fonun kullanimindan elde edilen gelir dii-
slildiikten sonra kalan tutar, toplam borclanma

% Bor¢lanma maliyetlerinde diizeltme olarak dikkate alinan kur farki kazanglari vadesi dikkate alinarak “670 Kisa Vadeli
Finansal Borglanma Maliyetleri” ya da “671 Uzun Vadeli Finansal Bor¢lanma Maliyetleri” hesabinda izlenir (Finansal Raporlama

Standartlarina Uygun Hesap Plani Taslag).
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maliyetini ifade eder (Orten, Kaval ve Karapinar,
2019: 537). Bu ornekte faiz giderleri 16.000 TL,
olumsuz kur farklari 14.000 TL ve faiz gelirleri
10.000 TL olarak hesaplandigi icin, ilgili duran
varligin maliyetine yansitilacak net finansman
giderleri toplami 20.000 TL (16.000 TL + 14.000

259 YAPILMAKTA OLAN MADDI DURAN
VARLIK YATIRIMLARI VE VERILEN
AVANSLAR
259 01 Yapilmakta Olan Maddi Duran
Varlik Yatinmlari
781 FINANSMAN GIDERLERI
YANSITMA HESABI

31.12.2020

TL) - (10.000 TL) olarak hesaplanacaktir.

Bu durumda net finansman giderleri topla-
minin ozellikli varligin maliyeti ile iliskilendiril-
mesine iliskin yapilacak yevmiye kaydi asagidaki
gibidir.

20.000

20.000

Maliyet ile iliskilendirilen toplam finansman giderinin
ilgili 6zellikli duran varligin maliyetine yansitilmasi

/

d. Bir isletmenin genel amacgli olarak borg-
landigi fonlarin bir kisminin ozellikli varligin
finansmani icin kullanildigi durumlarda; aktif-
lestirilebilecek borclanma maliyeti tutari, ilgili
varliga iliskin yapilan harcamalara uygulanacak
bir aktiflestirme orani yardimi ile belirlenir. Bu
aktiflestirme orani, isletmenin ilgili donem sii-

resince mevcut tim borglarina iliskin bor¢glanma
maliyetlerinin agirikli ortalamasidir®. Bulunan
aktiflestirme orani ile 6zellikli varlik icin yapilan
harcama tutari carpilarak, aktiflestirilecek borg-
lanma maliyeti hesaplanir®’. Aktiflestirme orani-
nin bulunmasinda asagidaki formulden yararla-
nilabilir.

Aktiflestirme Orani= (Kredi Tutari 1*Kredi Faiz Oran)+(Kredi Tutari 2*Kredi Faiz Orani)
Kredi Tutar 1+ Kredi Tutar 2

Bununla birlikte isletme, 6zellikli varlk alimi
icin yapilmis borclanmalara iliskin borglanma
maliyetlerini, bu varligin amaglanan kullanima
veya satisa hazir hale getirilmesi icin gerekli tim
faaliyetler tamamlanincaya kadar, bu hesapla-
madan harig tutacaktir®®. Bir dénem boyunca ak-

% KGK. a.g.e. Madde 14.

3 Remzi ORTEN ve digerleri. a.g.e. s. 538.
3 Abitter 0ZULUCAN. a.g.e. s. 331.

% KGK. a.g.e. Madde 14.
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tiflestirilen borglanma maliyetlerinin tutari, ilgili
donem boyunca olusan borgclanma maliyetleri
tutarini asamaz®.

Ornegin; Yap-sat faaliyeti ile ugrasan islet-
menin 2020 yili icinde genel finansman amaciyla
kullanmis oldugu kredileri asagidaki gibidir.
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Kredi Cekilen Banka Kredi Tutari Faiz Orani (%)
(TL)
“F”" Bankasl 2.000.000 12
“B” Bankasi 1.000.000 15

isletme cekilen kredinin 800.000 TL'lik kismini ézellikli varlik niteligindeki tiretim tesisinin insasi
icin kullanmistir.
Aktiflestirme Orani= (2.000.000*0,12)+(1.000.000*0,15)
2.000.000+ 1.000.000

Aktiflestirme Orani= (240.000)+(150.000) =0,13
3.000.000

Toplam faiz tutari 240.000 TL (2.000.000 meyecektir. Yani baska bir ifadeyle dénem gideri
TL x 0,12) + 150.000 TL (1.000.000 TL x 0,15) =  olarak muhasebelestirilecektir.
390.000 TL'dir. Aktiflestirilecek bor¢glanma mali- Tahakkuk eden toplam borglanma maliyetle-
yet tutari 104.000 TL'dir (800.000 TL x 0,13). Ka-  rinin ve aktiflestirilen bor¢clanma maliyetinin mu-
lan 286.000 TL* ise dzellikli varlik ile ilgili olma-  hasebelestirilmesi asagidaki gibidir.
digi icin 6zellikli varligin maliyeti ile iliskilendiril-

1 /.
780 FINANSMAN GIDERLERI 390.000
300 BANKA KREDILERI 390.000
Tahakkuk eden kredi faizi nedeniyle
(2.000.000 TL x 0,12 = 240.000 TL)
(1.000.000 TL x 0,15 = 150.000 TL)

259 YAPILMAKTA OLAN MADDI DURAN
VARLIK YATIRIMLARI VE VERILEN
AVANSLAR 104.000
259 01 Yapilmakta Olan Maddi Duran
Varlik Yatirimlari
781 FINANSMAN GIDERLERI 104.000
YANSITMA HESABI
Ozellikli varliga ait borclanma maliyetinin ilgili
varligin maliyeti ile iliskilendirilmesi nedeniyle
/

“0240.000 TL (2.000.000 TL x 0,12) + 150.000 TL (1.000.000 TL x 0,15) = 390.000 TL
390.000 TL - 104.000 TL = 286.000 TL
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e. Bir 6zellikli varligin defter degeri veya bek-
lenen nihai maliyeti, geri kazanilabilir tutarini ve-
ya net gerceklesebilir degerini asarsa, ilgili var-
ugin defter degeri diger Turkiye Muhasebe Stan-
dartlari’'na uygun olarak azaltilir veya kayitlardan
tamamen silinir. Belli durumlarda, azaltilan veya
kayittan silinen tutarlar, diger Tirkiye Muhasebe
Standartlari’'na uygun olarak yeniden kayitlara
alinir®!,

Ornegin; Kanarya A.S. 01.06.2020 tarihi iti-
bariyle 6nceki yillarda insaatina baslamis oldugu
ozellikli bir varlik olan alisveris merkezi insaati-

780 FINANSMAN GIDERLERI
259 YAPILMAKTA OLAN MADDI
DURAN VARLIK YATIRIMLARI
VE VERILEN AVANSLAR
259 01 Yapilmakta Olan Maddi
Duran Varlik Yatirnmlari

31.12.2020

ni tamamlamistir. Alisveris merkezinin maliyeti
11.000.000 TL'dir. Ayrica alisveris merkezinin
insaati icin kullanilan krediye (cari doneme ait)
2.500.000 TL borglanma maliyeti hesaplanmis
ve insaat maliyetine eklenerek aktiflestirilmis-
tir. Alisveris merkezinin geri kazanilabilir degeri
13.250.000 TL olarak hesaplanmistir®z,

Bu durumda ilgili binanin defter (kayitl) de-
gerini asan 250.000 TL'nin (11.000.000 TL +
2.500.000 TL) - (13.250.000 TL) muhasebelesti-
rilmesi asagidaki gibi olacaktir.

250.000

250.000

Geri kazanilabilir degeri asan tutarin ilgili cari
donem gideri hesabina aktarilmasi nedeniyle

/

Yukaridaki yevmiye kaydinda, s6z konusu
ozellikli varligin defter/kayitl degeri (13.500.000
TL), geri kazanilabilir degerinden (13.250.000
TL) fazla oldugu icin, fark tutari (250.000 TL) il-
gili varligin (TMS 23, Md. 16'da belirtildigi Gzere)
maliyetinden disulmistir. Baska bir ifadeyle
fark tutari ilgili donem gideri hesabi ile iligkilen-
dirilmistir. Boylece s6z konusu varligin finansal
durum tablosu dederi geri kazanilabilir dege-
rine distrilmustir. Cinkl Standarda goére bir
ozellikli varligin defter degerinin veya beklenen

“ KGK. a.g.e. Madde 16.
“ Ali DERAN ve Incilay SAVAS. a.g.m. s.123.
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nihai maliyetinin; geri kazanilabilir degerini veya
net gerceklesebilir degerini asmamasi gerekir.
Yukarida yapilan uygulama hem TMS'nin ilgili
hiikminiin uygulanmasi ve gercege uygun kar-
silastirilabilir nitelikte bilgi Gretmenin hem de
donemsellik kavraminin geregidir.

S6z konusu bu 6zellikli varlik icin karsilik ay-
rilarak varligin net finansal durum tablosu degeri
ayri bir karsilik hesabi kullanilarak gosterilmek
istendiginde, asagidaki gibi yevmiye kaydi yapi-
labilir.
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/
ILGILI FONKSIYONEL HESAP XX
(Ornegin; 730 GENEL URETIM GIDERLERI)
257 MADDI DURAN VARLIKLAR
DEGER DUSUKLUGU
KARSILIKLARI® XX
/

Yukarida yapilan yevmiye kaydi ile birlikte,
finansal durum tablosunda ilgili 6zellikli varli-
gin hem kayitli bedeli hem de deger disikligu
nedeniyle net defter degeri ortaya konulmus ol-
maktadir.

3.2- Ozellikli Varliklarda Aktiflestirmenin

Baslamasi

isletmelerce borclanma maliyetlerinin 6zel-

likli bir varligin maliyetinin parcasi olarak aktif-
lestirilmesine, aktiflestirme kosullarinin saglan-
digi tarihte baslanir. Aktiflestirmenin baslama
tarihi, isletmenin asagidaki kosullarin timinu
sagladigi tarihtir®. Dolayisiyla asagida belirtilen
bu maddelerden herhangi birine iliskin kosullarin
saglanmamasi durumunda, s6z konusu giderle-
rin aktiflestirilebilmesinin de mimkin olmadig
anlasilmaktadir. Bunlar;

a. Varlik icin harcama yapildiginda,

b. Borglanma maliyetleri olustugunda,

c. isletme, ilgili varugin amagclanan kullani-
ma veya satisa hazir duruma getirilmesi
icin gerekli islemlere basladiginda.

Bir 6zellikli varlik i¢in harcamaya baslandigin-

da, ilgili 6zellikli varlik icin faiz, komisyon ve kur
farki gibi borglanma maliyetinin olusmasi veya

ilgili 6zellikli varligin kullanima veya satisa hazir
hale getirilmesi islemlerine baslanilmasi, borg-
lanma maliyetlerinin aktiflestirmenin baslamasi
icin yeterli olmaktadir. Ancak Standarda gére
varliga yapilan yatirima iliskin aktiflestirmenin
baslatilabilmesi icin mutlaka fiziki olarak yatirma
baslanmasi gerekli degildir. Varlikla ilgili fiziksel
insaatin baslamasindan 6nceki gerekli izinlerin
alinmasi gibi teknik ve idari faaliyetler de aktif-
lestirmenin baslamasi icin yeterlidir’. Ozellikli
varligin durumunu degistiren herhangi bir Gretim
veya gelisim olmaksizin varligin elde tutulmasi
durumunda bor¢lanma maliyetleri aktiflestirile-
mez. Ornegin, bir arazinin insaata hazir duruma
getirilmesi asamasinda olusan bor¢lanma mali-
yetleri arazinin gelistirilmesi ile ilgili calismalarin
yapildigi donem boyunca aktiflestirilir. Fakat bina
yapma amaciyla alinan bir arazinin herhangi bir
gelisme olmaksizin elde tutulmasi esnasinda olu-
san borclanma maliyetleri aktiflestirilemezs 7.

Ozellikli varliga iliskin harcamalar sadece;
nakit 6deme, diger varliklarin transferi veya fa-
iz iceren yukumluluklerin tstlenilmesini kapsar.
S6z konusu varlikla ilgili olarak tahsil edilen ha-
kedisler ve devlet tesvikleri, 6zellikli varliga ilis-
kin harcamalardan disulir.

“3 Maddi duran varliklara iliskin deger dustikligu karsiliklarinin izlenmesinde kullanilan bu hesap, hesaplanan karsilik tutari
nedeniyle alacaklandirilir. Karsiiginda ise maddi duran varligin kullanim yerine bagli olarak ilgili fonksiyonel gider hesabi
borc¢landirilir (Finansal Raporlama Standartlarina Uygun Hesap Plani Taslagr).

“ KGK. a.g.e. Madde 17.

4 Ali DERAN ve incilay SAVAS. a.g.m. s.124.
“ KGK. a.g.e. Madde 19.

& Abitter 0ZULUCAN. s. 332.

“8 KGK. a.g.e. Madde 18.
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Ornegin; Hazerfen A.S. ucak imalati yap-
maktadir. isletme 6zel ucak yapimi igin siparis
almistir. Ugagin tamamlanma siiresi 24 ay, tah-
mini maliyeti 500.000 TL'dir. isletme projede kul-
lanmak Uzere bankadan 400.000 TL tutarindaki

(uzun vadeli) krediyi %30 faiz oraniyla ¢cekmistir.
Kalan 100.000 TL ise 6z sermayeden karsilana-
caktir. Ugak Uretimine baslamadan 6nce 210.000
TL nakit avans alinmistir®’.

Bu durumda cari doneme iliskin tahakkuk eden faiz giderlerinin muhasebe kaydi asagidaki gibidir.

/

780 FINANSMAN GIDERLERI
400 BANKA KREDILERI

120.000
120.000

Tahakkuk eden faize iliskin yapilan yevmi kaydi nedeniyle

(400.000 TL x 0,30 = 120.000 TL)

/

Tahakkuk eden faiz giderlerinin 6zellikli varligin maliyetine ve donem gideri olarak kaydedilmesine

iliskin yevmiye kaydi asagidaki gibidir.

/

259 YAPILMAKTA OLAN MADDI DURAN
VARLIK YATIRIMLARI VE VERILEN
AVANSLAR
259 01 Yapilmakta Olan Maddi Duran
Varlik Yatirmlari
670 KISA VADELI| FINANSAL
BORGLANMA MALIYETLERI
781 FINANSMAN GIDERLERI
YANSITMA HESABI

57.000

63.000
120.000

Faiz giderlerinin ilgili varlik ve gider hesabina

yansitilmasi nedeniyle

(400.000 TL - 210.000 TL) x 0,30 = 57.000 TL

(120.000 TL - 57.000 TL) = 63.000 TL

/

Yukaridaki ornekte isletme ucgak Uretimin-
de kullanmak Uzere %30 faiz orani ile 400.000
TL tutarinda kredi kullanmistir. Kredi igin yillik
toplam borclanma maliyeti (faiz) 120.000 TL'dir
(400.000 TL x 0,30). Ancak isletme 210.000 TL
avans almistir. TMS-23 Md. 18’e gore kredi tuta-
rindan avans dusuldikten sonra kalan kredi tu-
tariicin hesaplanan faiz tutari borclanma maliyeti
olarak aktiflestirilmistir. Yani borclanma maliyeti

9 Abitter OZULUCAN. s. 339
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190.000 TL (400.000 TL - 210.000 TL) x 0,30 =
57.000 TL'dir. 210.000 TL tutarindaki avans icin
katlanilan finansman gideri (63.000 TL) ise do-
nem gideri olarak muhasebelestirilmistir.

Bir varligin amaclanan kullanima veya satisa
hazir duruma getirilmesi igin gerekli islemler; il-
gili varligin fiziksel olarak insa edilmesi ile sinirli
degildir. Bu islemler; s6z konusu varlikla ilgili
fiziksel insaatin baslamasindan 6nceki, gerekli



izinlerin alinmasi gibi teknik ve idari faaliyetleri
de icerir. Ancak, bu tir islemler varligin durumu-
nu degistiren herhangi bir Gretim veya gelisme
olmaksizin varligin elde tutulmasini kapsamaz®.
Yani s6z konusu varlik drnegin bir is hani yapmak
amaciyla satin alinan bir arazi ise, arazi mevcut
durumunda herhangi bir degisiklik olmaksizin
elde tutulursa katlanilan borglanma maliyetleri
aktiflestirilemez.

MAKALELER
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Ornegin; “X” Isletmesi Gziim bagl kurmak
icin bir tarla satin almistir. Tarlanin zemin tesvi-
yesi ve gevresinin tel 6rgii yapiminda kullanilmak
Uzere (kisa vadeli) 1.000.000 TL tutarinda kredi
cekilmistir. Cari doneme isabet eden faiz tutari
200.000 TL olarak hesaplanmistir.

Banka tarafindan kullandirilan krediye iliskin
katlanilan faiz gideri ile ilgili yapilacak yevmiye
kaydi asagidaki gibidir.

/
780 FINANSMAN GIDERLERI 200.000
300 BANKA KREDILERI 200.000
Ekstreye yansitilan faiz giderleri nedeniyle
/

Faiz giderlerinin 6zellikli varligin maliyetine yansitilmasina iliskin yevmiye kaydi asagidaki gibidir.

/

259 YAPILMAKTA OLAN MADDI DURAN
VARLIK YATIRIMLARI VE VERILEN
AVANSLAR
259 01 Yapilmakta Olan Maddi Duran
Varlik Yatirmlari
781 FINANSMAN GIDERLERI
YANSITMA HESABI

200.000

200.000

Faiz giderlerinin 6zellikli varligin maliyetiyle

iliskilendirilmesi nedeniyle

% KGK. a.g.e. Madde 19.
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Tarla, tasiyicl bitki sinifinda yer alan Gzim
baginin kurulmasi icin satin alinmistir. Burada
hesaplanan 200.000 TL'lik faiz gideri ozellikli
varlik Gretimine baslamadan 6nce teknik ve ida-
ri faaliyetler icin katlanilan borglanma maliyeti
kapsaminda yer aldigi icin TMS-23 Md. 19 geregi
maliyete eklenerek aktiflestirilmistir. Eger soz

konusu tarlanin mevcut konumunda herhangi bir
degisiklik yapilmasayd, hesaplanan faiz giderle-
ri 670 Kisa Vadeli Finansal Borglanma Maliyetleri
hesabi araciligiyla donem sonunda 690 Surdari-
len Faaliyetler Donem Kari veya Zarari hesabina
aktarilacak ve donem gideri olarak islem gor-
ms olacakti.

Bu durumda yapilacak muhasebe kayitlari asagidaki gibidir.

1

/

780 FINANSMAN GIDERLERI
300 BANKA KREDILERI

Ekstreye yansitilan faiz giderleri nedeniyle

2

200.000
200.000

670 KISA VADELI FINANSAL
BORCLANMA MALIYETLERI

781 FINANSMAN GIDERLERI
YANSITMA HESABI

200.000
200.000

Faiz giderlerinin ilgili sonug hesabina aktarilmasi

3

/

781 FINANSMAN GIDERLERI
YANSITMA HESABI
780 FINANSMAN GIDERLERI

200.000

200.000

Yansitma ve finansman giderlerini temsil eden

hesaplarin karsilikli kapatilmasi nedeniyle

4

690 SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI VEYA ZARARI
670 KISA VADELI FINANSAL
BORCLANMA MALIYETLERI

200.000

200.000

Faiz giderlerini temsil eden ilgili sonug hesabinin

kapatilmasi nedeniyle

/

3.3- Aktiflestirme islemine Ara Verilmesi

isletmeler &zellikli bir varligin amaclanan
kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi-
ne yonelik faaliyetlerine uzun sireli ara verirler-
se, borclanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine
de ara verilir®'.

Ornegin: “X” Insaat isletmesi sulama go-

5 KGK. a.g.e. Madde 20.
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leti yapim ihalesini kazanmustir. ihale bedeli
20.000.000 TLdir. Golet yapimi icin 5.000.000
TL tutarinda uzun vadeli kredi ¢ekmistir. Golet
insaatinda calisan iscilerle (cret konusunda an-
lasilamadigi ve yeni isci bulunamadig igin insa-
atin yapimina uzun sireli ara verilmek zorunda
kalinmistir.



Bu Standardin ilgili hikimleri dikkate alin-
diginda, insaata ara verildikten sonra iscilerle
anlasilip yeniden insaata baslanana kadar gecen
slirede olusan borclanma maliyetinin golet ma-
liyetine eklenerek aktiflestirilmemesi gerekir.
Baska bir ifadeyle s6z konusu bu déneme isabet
eden borglanma maliyeti donem gideri olarak
muhasebelestirilir.

Ancak 6nemli teknik ve idari calismalara de-
vam edildigi bir donemde ve islemlerdeki gecik-
menin, varligin amaclandigi sekilde kullanima
veya satisa hazir hale getirilmesi icin gerekli
olan islemlerin kaginilmaz bir parcasi olmasi
durumunda, borglanma maliyetlerinin aktifles-
tirilmesine devam edilecektir. Ornegin, bir stok
kaleminin (sarap ve titin gibi) olgunlagsmasi icin
ihtiyag duyulan ek siire boyunca veya yiiksek su
seviyesinin alisilagelmis bir olay oldugu cografi
bir bélgede yapilmakta olan bir képrii insaatinin
yliksek su seviyesi nedeniyle gecikmeye ugradigi
ek surelerde borglanma maliyetlerinin aktiflesti-
rilmesine devam edilir® %3,

Ornegin, insaat taahhiit isleri yapan “X” A.S.,
sulama goleti yapim ihalesini kazanmistir. ihale
bedeli 20.000.000 TL'dir. isletme gédlet yapimi icin
5.000.000 TL tutarinda uzun vadeli kredi cek-
mistir. Golet insaatinin su tutma asamasi gel-
mis, yagmur ve kar sulariyla gélet dolana kadar
tretime ara verilmistir. Bu durumda s6z konusu
goletin insasina ara verilmis olsa bile, teknik ola-
rak su kacislarinin tespiti nedeniyle insaata ara
verildigi icin, bu doneme isabet eden borclanma
maliyeti unsurlarinin golet maliyetine eklenerek
aktiflestirilmeye devam edilmesi gerekir.

Yukaridaki aciklamalardan da anlasildigi Gize-
re Ozetle; Standarda gore eger isletmeden kay-
naklanmayan muicbir nedenler (idari ve teknik

%2 KGK. a.g.e. Madde 22.

53 Ali DERAN ve digerleri. a.g.m. s 15.

% KGK. a.g.e. Madde 22.

% Tiilay F. TELLIOGLU ve digerleri. a.g.m. s. 328.
% KGK. a.g.e. Madde 23.
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olarak) varsa, bor¢lanma maliyetleri ilgili 6zellik-
li varligin maliyetine eklenecektir. Bu durumlar
disinda kalan hususlarda borglanma maliyetleri
donem gideri olarak kaydedilecektir. Ornegin is-
letmenin kaynak sikintisi cekmesi nedeniyle bir
ozellikli varligin insasina ara vermesi ve ara veri-
len bu donemde de s6z konusu bu varlik ile ilgili
6denen faiz/kur farki gibi bor¢lanma maliyetle-
rinin donem gideri olarak muhasebelestirmesi
gerekir.

3.4- Aktiflestirmenin Sona Ermesi

Bir varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma getirilmesi icin gerekli tim islem-
ler esas itibariyla tamamlandiginda, borglanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir®.
Ozellikli bir varligin fiziki olarak insasi tamam-
landiginda, idari islemler devam ediyor olsa bile
bu varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir
hale gelmis demektir®. Varlikla ilgili, misterinin
veya kullanicinin 6zel istekleri dogrultusunda
yapilacak olan dekorasyon ve benzeri kiicik is-
lemlere devam edilmesi tim islemlerin esas iti-
bariyla tamamlanmadigi anlamina gelmez.% Yani
varligin kullanima ve satis hazir hale gelmesi igin
gerekli stireclerin tamamlanmasinin yaninda sa-
dece yapi kullanim izinleri, ruhsat islemleri gibi
idari islemlerle misterinin 6zel isteklerine bag-
i dekorasyon boyutundaki degisimlerin olmasi
durumunda, ilgili varlik tamamlanmis kabul edi-
lir ve borclanma maliyetlerinin aktiflestirilmesi-
ne son verilir. Baska bir ifadeyle ilgili donemde
olusan bor¢lanma maliyetleri donem gideri ola-
rak muhasebelestirilir.

Birden cok parcasi (bolimi) olan 6zellikli bir
varligin insasi devem ederken parcalardan birinin
tamamlanmasiyla kullanima veya satisa hazir
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hale geliyorsa, bu parca icin borclanma maliye-
tinin aktiflestirilmesine son verilir. insasi devam
eden diger parcalar icin borclanma maliyetlerinin
aktiflestirilmesine devam edilir®”. Yani bu durum-
da parcalari birbirinden bagimsiz olarak kullani-
labilen ozellikli varliklar icin bor¢lanma maliyet-
lerinin aktiflestirilmesine son verilmeleri farkl
zamanlarda olabilmektedir.

Ornegin: insaat taahhiit isini yapan “X" A.S.
hastane yapim ihalesini kazanmistir. Hastane
dahili, cerrahi ve fizik tedavi birimi olmak lzere
¢ parcadan olusmaktadir. Hastanenin yapimi-
na 2018 yilinda baslanilmis ve insaat yapimi icin
10.000.000 TL kredi gekilmistir. Kredi icin 2018
yiinda 500.000 TL, 2019 yiinda 500.000 TL, 2020
yilinda ise 400.000 TL faiz gideri hesaplanmistir.
Hastanenin dahili ve cerrahi birimleri 2019 yilin-
da, fizik tedavi birimi ise 2020 yiinda yapimi ta-
mamlanarak kullanima hazir hale getirilmistir.

Bu hastane icin 2018 ve 2019 yillarinda he-
saplanan borglanma maliyetleri aktiflestirilir.
2019 yiinda s6z konusu iki birimin insasi ta-
mamlanarak kullanima hazir hale getirildigi icin,
2020 yilinda olusan bor¢lanma maliyeti sadece
fizik tedavi biriminin maliyetine eklenerek aktif-
lestirilir.

Birden fazla parcasi (b6limii) olan 6zellikli bir
varligin parcalarinin tamamlanma siiregleri fark-
U olmakla birlikte varligin kullanima veya satisa
hazir olmasi icin bltun parcalarinin tamamlan-
masi gerekiyorsa, varligin herhangi bir parcasi
tamamlanmis olsa bile tamamlanan parca icin
olusan bor¢lanma maliyetinin aktiflestirilmesine
son verilmez. Ornegin celik fabrikasi gibi tesis-
lerde, Uretim slirecinin tamamlanmasi tesis ice-
risindeki her bir Gretim siirecinin tamamlanma-
sina bagli oldugu icin, 6zellikli varliga ait bitiin
bolimlerin yapimi tamamlandiginda borglanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilmeli-
dir®e,

7 KGK. a.g.e. Madde 24.
% KGK. a.g.e. Madde 25.
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Ornegin, “X" A.S., sanayi bélgelerinde fabri-
ka insa etmektedir. Bir tekstil fabrikasinin insa-
at ihalesini kazanmistir. Fabrikanin insa bedeli
15.000.000 TLdir. Fabrika, Uretim ve boyama
bolimi olmak Gzere iki ana binadan olusmak-
tadir. Fabrikanin yapiminda kullanmak Uzere
10.000.000 TL kredi cekilmistir. Kredi icin 2019
yilinda 200.000 TL, 2020 yiinda 150.000 TL faiz
hesaplanmistir. Fabrikanin Gretim bolimi 2019
yiinda tamamlanmis ve kullanima hazir hale ge-
tirilmistir. Ancak boyama baolimi insaati 2020
yilinda tamamlanmistir.

Yukarida verilen 6rnekte yer alan tekstil fab-
rikasinda Uretim yapilabilmesi icin hem Uretim
boliminin hem de boya béliminin birlikte
tamamlanmis olmasi gerekmektedir. Uretim
boliminin 2019 yiinda tamamlanmis olmasina
ragmen, borclanma maliyetinin 2020 yilina isa-
bet eden kismi da aktiflestirilerek muhasebeles-
tirilecektir. Clinkil yukarida da belirtildigi tzere,
burada 6zellikli bir varlik olan tekstil fabrikasina
iliskin bolimlerin tamamlanma stiregleri fark-
U olmakla birlikte, varligin kullanima/iretime
hazir olmasi icin bltin bolimlerin (burada dre-
tim ve boyama) tamamlanmasi gerekmektedir.
Dolayisiyla burada hem Uretim hem de boyama
bolimi bir bltlnii teskil ettigi icin, tamamlanan
bolim (Uretim) icin olusan borglanma maliyeti-
nin aktiflestirilmesine son verilmeyecektir. Yani
boyama bolimd ile birlikte Gretim bolimiine de
borclanma maliyetlerinden pay verilmeye devam
edilecektir.

3.5- Bor¢lanma Maliyetinin

Muhasebelestirilme Siireci

Bor¢clanma maliyetlerinin  stireg  boyunca
donem gideri ya da ozellikli varligin maliyeti ile
iliskilendirilmesine iliskin asamalar Sekil 3.1'de
gosterilmistir.
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Sekil 1: Borglanma Maliyetinin Muhasebelestirilme Siireci®.

TMS-23 Bor¢lanma Maliyetleri

(Ozellikli bir varhik ile ilgili degilse) l

Ozellikli borglanma maliyetleri:

(Ozellikli varlikla ilgiliyse ve maliyetle
iliskilendirmek igin tiim kriterleri karsiliyorsa.)

Varlikla ilgili borglanma maliyetlerini aktiflestir.
¢ Dogrudan satin alma, insa etme veya tretim ile ilgiliyse
¢ Gelecekte ekonomik fayda edinmesi muhtemelse,
* Maliyetler giivenilir bir sekilde 6lgiilebiliyorsa.

'

Hazirlanmasi uzun zaman alan varlik '

Genel borglanmalar

« Aktiflestirilecek bor¢glanma maliyetini
hesaplamak icin asagidaki formiil kullanilabilir.

Aktiflestirme orani (AO) x Varliga iliskin
harcama;

« Katlanilan bor¢lanma maliyetlerini simirlandir

AO= Agirlikli ortalama borglanma maliyeti

U Genel olarak 6denmemis borg tutar: )

Ozel (spesifik) bor¢lanmalar
« Katlanilan toplam bor¢lanma maliyetlerini
aktiflestir
« Fondan gecici olarak kazanilan faiz gelirini
borglanma maliyetinden ¢ikart

« Katlanilan faiz eger;

* Varligin tretimi ile ilgili ugrarsa,

harcamaya baslanmis ise
« Faaliyet devam ediyorsa,
(Giderin aktiflestirilmesine basla.)

ertelenir ise

« flgili varhigin iiretimi kesintiye
* Ya da uzun bir siire iiretim

(Eger erteleme zorunlu ise
aktiflestirmeye ara verme)

« Varlik amaglanan kullanima
veya satisa hazir ise

SONUC

Ozellikli varliklar ile Standartta belirtilen di-
ger varliklarin bor¢glanma maliyetlerinin kayit ve
usullerini yeni bir bakis agisi ile ele alan bu Stan-
dart, toplam varliklari icerisinde 6zellikle; stok-
larini, maddi ve maddi olmayan duran varliklarini
ve yatinrm amagcli gayrimenkullerini bor¢lanma

yoluyla finanse eden isletmeler agisindan son
derece 6nemlidir.

Bu Standart ile birlikte muhasebe kurami-
na kavram ve muhasebelestirme cercevesinde
getirilen yenilikler ve bu uygulamalarin finansal
tablolara (finansal durum tablosu ve kar-zarar
tablosu) etkileri asagidaki gibi siralanabilir;

% Gripping IFRS. “Capitalisation of Borrowing Costs”. (https://sagibghafoor.files.wordpress.com/2012/05/chapter11_-

borrowingcosts2008.pdf). Erisim tarihi:20 Mayis 2021
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. Bu Standart kapsaminda sadece 6zellikli

varlik statlisiinde kabul edilen varliklarin
edinimi ile ilgili bor¢clanma maliyetleri, il-
gili 6zellikli varliklarin maliyetinin bir par-
casi olarak kabul edilmistir. Oysa 6zellikli
varliklar disinda kalan varliklarin edinimi
ile ilgili katlanilan borglanma maliyetleri,
dogrudan dénem gideri olarak islem go-
recektir.

. TMS-23 Md. 1'de “Bir 6zellikli varligin elde

edilmesi, insasi veya uretimi ile dogrudan
iliskilendirilebilen borclanma maliyetleri
bu varligin maliyetinin bir parcasini olus-
turur.” denilmektedir. Yani s6z konusu
varliklar ile ilgili bor¢lanma maliyetlerinin
Standarda gore maliyetle iligkilendirilme-
siya da donem gideri olarak kaydedilmesi
(bazi calismalarda belirtildigi gibi) ihtiyari
degil, 6zellikli varugin maliyetinin bir par-
casidir.

. Elde edildiklerinde kullanima veya satisa

hazir olan varliklar 6zellikli varlk degildir.
Bagska bir ifadeyle siirekli olarak veya kisa
bir stirede biylik miktarlarda seri olarak
uretilen stoklar ve kullanima hazir olarak
satin alinan duran varliklar 6zellikli varlik
degildir. Ornegin; stok niteliginde edini-
len bilgisayarlar, televizyonlar, her tiirden
gida ve temizlik malzemeleri ya da kul-
lanima hazir olarak satin alinan cihazlar,
binalar, tesisler gibi.

. Ozellikli bir varligin elde edilmesi veya

kullanima hazir duruma getirilmesi ile il-
gili borclanma maliyetlerinin genel amacli
olmasi durumunda, hesaplanan toplam
maliyetin s6z konusu varlikla iliskisi he-
saplanarak, “aktiflestirme orani” yardimi
ile dogrudan yiikleme yapilmalidir.

. Borclanilan tutardan gecici de olsa islet-

me gelir (faiz ve kur farki gibi) saglamis
ise, toplam borclanma maliyetleri ile elde
edilen gelirler kendi aralarinda mahsup

edilmeksizin ayri ayri gosterilmelidir.
Borg alinan kaynaklarin gegici olarak de-
gerlendirilmesi s6z konusu ise, katlanilan
toplam borclanma maliyetlerinden bu
kaynaklardan elde edilen gelir (faiz, kur
farki gibi) disllmek suretiyle aktiflesti-
rilecek borclanma maliyetleri hesaplanir.
Bor¢lanma tarihinde katlanilan borglan-
ma maliyetlerinin etkin faiz yontemi kul-
lanilarak tiim borglanma siresine dagitil-
masi gerekir.

. Ozellikli varligin kayitli degeri, ilgili var-

lgin geri kazanilabilir tutarini veya net
gerceklesebilir degerini asmamalidir. As-
mas! durumunda ise, s6z konusu varligin
defter degeri, diger Turkiye Muhasebe
Standartlarina uygun olarak azaltilir ya
da tamamen kayitlardan silinir. Bu isleme
tabi tutulan tutar, diger Turkiye Muhasebe
Standartlarina uygun olarak yeniden ka-
yitlara alinir.

. Borclanma maliyetlerinin muhasebeles-

tirilmesinde esas itibariyle iki yontemden
yararlanilmaktadir. Bunlardan birincisi,
“temel yontem”, ikincisi ise; “alternatif
yontem’dir. Sonucta hangi yontem kul-
lanilirsa kullanilsin katlanilan bor¢lanma
maliyetleri isletmenin hem dénem (ticari)
karini hem de mali karini dogrudan etki-
lemektedir. Soyle ki; temel yontemin kul-
lanilmasi durumunda zaten s6z konusu
maliyet unsurlari dogrudan donem gideri
olarak islem gormektedir. Oysa alternatif
yontemin kullanilmasi durumunda borg-
lanma maliyet unsurlari s6z konusu var-
liklarin maliyetine eklenerek kimi zaman
amortisman yoluyla ilgili stoklarin mali-
yet degerini artirirken, kimi zaman da do-
nem gideri olarak islem gormektedir. Bu
durum hem finansal durum tablosu hem
de kar-zarar tablosu kalemlerini dogru-
dan etkilemektedir.



Bu Standardin ilkeleri esas alinarak ya-
pilan bir muhasebelestirme sonucunda;
Standardin kapsami dahilindeki duran
varliklarin kayitli ve net degeri, stoklarin
maliyeti, donem giderleri (amortisman
ve finansman giderleri gibi), satilan ma-
muller maliyeti, brit satis kari ve zarari
gibi finansal durum tablosu ve kar-zarar
tablosu kalemlerini etkileyen sonuclar
ortaya cikmaktadir. Boyle bir uygulama
bu Standart esas alinarak duzenlenen
s6z konusu finansal tablolarin iceriginde-
ki bilgileri tekdiize (yeknesak) hale geti-
rirken, dogal olarak diger diizenlemeler
(VUK, BOBI FRS, SPK gibi) esas alinarak
yapilan uygulamalardan farkli sonuclarin
elde edilmesine neden olmaktadir.
Borclanma maliyetlerinin 6zellikli varligin
maliyetine eklenmesi ile birlikte aktifteki
ilgili varlklarin degeri daha ylksek he-
saplanacaktir. Dogal olarak isletmenin
ilgili varliklarina iliskin amortisman gi-
derleri de yiiksek hesaplanmis olacaktir.
Buna karsin kar-zarar tablosunda borg-
lanma (finansman) giderleri daha distik
hesaplanacaktir. Sonugta bor¢lanma ma-
liyetlerinin; dénem gideri olarak kayde-
dilen tutar ile aktiflestirilen kisma iligkin
amortisman giderleri  kiyaslandiginda,
aktiflestirme alternatifinde isletmenin
cari dénem giderleri daha distik, (toplam
gelirin toplam giderlerden fazla olmasi
durumunda) isletmenin dénem kari daha
yliksek hesaplanmis olacaktir.

Finansal durum tablosu ve kar-zarar tab-
losunun dipnotlarinda; borglanma mali-
yeti ile ilgili izlenen muhasebe politikalari,
cari donemde aktiflestirilen borclanma
maliyetinin tutari ve aktiflestirmede kul-
lanilan bor¢lanma maliyetinin tespitinde
kullanilan aktiflestirme orani mutlaka
belirtilmelidir. Bu aciklamalar, finansal
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tablolarin tam, anlasilir, karsilastirilabilir,
eksiksiz olarak diizenlenebilmesi ve bu
bilgilerin daha objektif yorumlanabilmesi
icin onem arz etmektedir.

Standardin anlasilabilirliginin, finansal tab-
lolarin karsilastinlabilirliginin ve givenilirliginin
artinlmasi acgisindan asagidaki elestirilerin dik-
kate alinmasinin 6nem arz ettigi distinilmekte-
dir.

a. Farkli anlasilmayi ortadan kaldirmak igin,
asgari siirenin TMS-23'te de BOBI FRS'de
oldugu gibi, uzun stre yerine, bir yildan
uzun sire seklinde acikga ifade edilmesi
gerekir. Bu belirsizlik, finansal tablolarin
karsilastirilabilirliginin saglanmasi agisin-
dan dogru degildir.

b. TMS-23 Md. 5'te borclanma maliyetleri
“Bir isletme tarafindan yapilan borglan-
malarla ilgili olarak katlanilan faiz ve di-
ger giderlerdir.” seklinde tanimlanmustir.
Diger giderler olarak; kur farki, vade far-
ki, komisyon giderleri, dosya masraflari,
Kaynak Kullanim Destekleme Fonu, Ban-
ka ve Sigorta Muameleleri Vergisi gibi vb.
unsurlarin acikca belirtilmesi konunun
uygulanabilirligi ve elde edilen bilgilerin
karsilastirilabilirligi acisindan énemlidir.

c. Ozellikli varliklara iliskin borclanma ma-
liyetlerinin literatiirde aktiflestirilmesinin
ihtiyari oldugunu belirten calismalar da
vardir. Oysa Standartta bu durum “Temel
ilke” kisminda “Bir ozellikli varugin elde
edilmesi, insasi veya uretimi ile dogrudan
iliskilendirilebilen borclanma maliyetleri
bu varligin maliyetinin bir parcasini olus-
turur. Diger borclanma maliyetleri gider
olarak muhasebelestirilir.” seklinde net
olarak ifade edilmistir. Bu hiikimden
“borclanma maliyetlerinin  aktiflestiril-
mesi ihtiyaridir" anlaminin ¢ikarilmasi,
finansal tablolarin tekduzeligini engelle-
mektedir.
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Bu Standartta yer alan ve yukarida ifade
edilen tespit ve belirsizliklerin giderilmesi du-
rumunda diizenlenen finansal tablolar daha da
anlasilabilir, tutarl, karsilastirilabilir ve tarafsiz
olarak bilgi ortaya koyabilecektir. Boylece bu
tablolar ve diizenlenen raporlardan yararlani-
larak isletme ici ve isletme disi paydaslarin ¢ok
daha saglikli karar almalari mimkiin olacaktir.

Sonug itibariyle; isletmelerin ilgili 6zellikli
varliklarin muhasebelestirilmesinde TMS-23'i
dikkate almalari ile birlikte bor¢lanma maliyet-
lerinin ilgili varliklarin satisa ve kullanima hazir
duruma getirilmesine kadar olan kismi maliye-
te eklenerek aktiflestirilmesi gerekir. Fakat s6z
konusu varlik/varliklar satisa ve kullanima ha-
zir duruma getirilmis ise, katlanilan borglanma
maliyetleri dogrudan donem gideri olarak 780
Finansman Giderleri hesabinda izlenecektir. Bu
uygulama sekliyle TMS-23 uygulamalari, VUK
uygulamalarindan bircok yoniyle farklidir. Soy-
le ki; 6zellikli varlik kavrami ve bu tiirden olan/
olmayan varlk ayirimi nedeniyle TMS-23 ve
VUK'un ilgili hikiimleri farkli dénemlerde borg-
lanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesi hu-
susunda (zorunlu ve ihtiyari olarak) birbirinden
ayrilmaktadir. Dolayisiyla da elde edilen bilgiler
ve dizenlenen finansal tablolarin nitelikleri de
birbirinden farkli olmaktadir.
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