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ISTISNASINDAN FAYDALANABILIRLER Mi?

CAN COMPANIES PURCHASING THEIR OWN SHARES
BENEFIT FROM CAPITAL GAINS EXEMPTION?
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6102 sayili Turk Ticaret Kanunu (TTK) ile sir-
ketlerin kendi hisselerini satin almalarinin 6niin-
deki engeller kalkmis olup sirketlerin esas veya
cikarilmis sermayesinin onda birini asmayacak
sekilde iktisap edebilecekleri belirtilmistir. Son
zamanlarda sirketler, hisselerinin piyasa fiya-
tinin gercek degerinin altinda oldugu durum-
larda 6z sermayenin getirisini ylkseltmek gibi
nedenlerle kendi hisselerini satin almaktadirlar.
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda (KVK) kurumla-
rin en az iki tam yil sireyle aktiflerinde yer alan
istirak hisselerinin satisindan doga kazanclarin
%75'i kanunda belirtilen sartlarin saglanmasi
durumunda sirketlerin finansal yapisini gliclen-
dirmek amaciyla kurumlar vergisinden istisna
edilmistir. Sirketlerin; kendi hisselerini satin al-
malari durumunda satin alinan hisselerin nasil
muhasebelestirecedi ve bu hisselerin satilmasi
durumunda istirak hissesi satis kazanci istisna-
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Turkish Commerce Law, no. 6102, now
allows companies to purchase their own shares
up to 20% of their equity. Recently, companies
purchase their own shares when they are
undervalued compared to their real value, in
order to increase return on equity. According
to Corporate Tax Law, 75% of gains derived
from disposal of shares held on the balance
sheet for at least two full years, provided that
other conditions specified therein are fulfilled,
is exempted from corporate tax, in order to
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exemption of disposal of shares.
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sindan faydalanip faydalanamayacaklari konusu
KVK yer alan istisna uygulamasi agisindan 6nem
arz etmektedir.

Anahtar Kelimeler: Hisselerin geri alinma-
s1, Tiirk Ticaret Kanunu, istirak hissesi satis ka-
zancl istisnasi.

JEL Siniflandirmasi Kodlari: K34, M41, H25.

GiRiS

6762 sayli Eski Turk Ticaret Kanununda
sirketlerin kendi hisse senetlerini satin alama-
yacaklari ve rehin olarak kabul edemeyecekleri
ayrica hisse senetlerinin iktisap veya rehin alin-
masina iliskin sézlesmelerin hikiimsiz olacadi
belirtilmekteydi. 6102 sayii TTK ile birlikte sir-
ketlerin kendi paylarinin, esas veya cikarilmis
sermayesinin onda birini asmayacak sekilde
iktisap etmeleri imkani saglanmistir. Kanun sir-
ketlerin onda biri oranindaki hisse alimini asma-
malari veya kanunu dolanmamalari igin kendi
paylarini Gglinci kisinin satin alabilmesi igin onu
finanse etmesine, onu 6diing veya teminat ve-
rerek veya diger araglarla desteklemesine, ona
yardimci olmasina yonelik hukuki islemleri batil
sayllmistir. Son donemlerde hisseleri borsada
islem goren sirketlerin hisse degerinin belli tu-
tarin altina diismesi durumunda hisse alimina
gidecekleri konusundaki agiklamalarini sik sik
duymaktayiz. Sirketlerin satin almis olduklari
hisseleri nasil degerlendirmelere ve nasil muha-
sebelestirmeleri gerektigi 6nem arz etmektedir.

Kelime anlami olarak katilma, ortaklik an-
lamlarina gelen istirak muhasebe sisteminde ise
isletmenin, dogrudan veya dolayli olarak diger
sirketlerin yonetimine ve ortaklik politikalarinin
belirlenmesine katilmak tizere edindigi hisse se-
netleri veya ortaklik paylarinin izlendigi hesaptir.
i§tirakler hesabi, bir ortakliktaki en fazla % 50
oraninda olan sermaye paylari veya oy haklarinin
izlenmesinde kullanilrr. istirak edilen ortakliklar-
da istirak iligskisinden bahsedebilmek icin ser-
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maye pay! dikkate alinmaksizin sahip olunan oy
hakki veya yonetime katilma hakkinin en az %10
oraninda bulunmasi gerekir. Bazi sirketlerin mali
yapisi bozulan istiraki veya ortagi oldugu diger
sirketlerde bulunan alacagini tahsil edebilmek ve
kendi mali durumlarini diizeltmek icin alacakla-
rina istinaden istiraklerinin ve ortadi oldugu sir-
ketlerin elinde bulunan kendilerine ait hisseleri
satin almaktadirlar. Bu durum sirketlerin iktisap
ettikleri hisseleri nasil muhasebelestirmeleri
gerektigi ve istirak satis kazanci istisnasindan
faydalanip faydalanmayacaklari sorusunu goz
oniine getirmektedir. Bu calismamiz sirketlerin
kendi hisselerini satin almalari ve bu hisseleri
satmalan durumunda istirak satis kazanci istis-
nasindan faydalanip faydalanamayacaklari konu-
su Uzerinde durulacaktir.

1- SIRKETLERIN KENDi PAYLARINI
iKTiSAP ETMELERI ve
MUHASEBELESTIRILMESI

6102 sayili TTK'nin 379. maddesinde bir sir-
ketin paylarini, esas veya c¢ikarilmis sermayesi-
nin onda birini asan veya bir islem sonucunda
ylzde onu asacak miktarda, ivazli olarak iktisap
ve rehin olarak kabul edemeyecegi belirtilmistir.
Paylarin, iktisap veya rehin olarak kabul edilmesi
icin genel kurulun yonetim kurulunu yetkilendir-
mesi gerekmektedir.

TTK’'nin kanuna karsi hile baslikli 380’inci
maddesinde Paylarinin iktisap edilmesi ama-
cyla, sirketin baska bir kisiyle yaptigi, konusu
avans, 6ding veya teminat verilmesi olan hukuki
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islemler batil sayilarak Kanun'un 379’'uncu mad-
desinde yer alan hitkiimlerin etkisiz birakilmasi
engellenmeye calisilmistir. Bu butlan hikmd,
kredi ve finans kurumlarinin isletme konulari
icine giren islemlere ve sirketin veya onun bagli
sirketlerinin calisanlarina, sirketin paylarini ik-
tisap edebilmeleri igin, avans, édiing ve teminat
verilmesine iliskin hukuki islemlere uygulanma-
yacag belirtilmistir.

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel tebligin-
de; “110 hisse senetleri hesabi” icin gegici olarak
elde tutulan hisselerin izlendigi hesap olarak be-
lirtmistir. “242 istirakler hesabl” ise isletmenin,
dogrudan veya dolayli olarak diger sirketlerin
yonetimine ve ortaklik politikalarinin belirlenme-
sine katilmak Uzere edindigi hisse senetleri veya
ortaklik paylarinin izlendigi hesaptir. istirakler
hesabl, bir ortakliktaki en fazla % 50 oraninda
olan sermaye paylari veya oy haklarinin izlenme-
sinde kullanilrr. istirak edilen ortakliklarda istirak
iliskisinden bahsedebilmek icin sermaye payi
dikkate alinmaksizin sahip olunan oy hakki veya
yonetime katilma hakkinin en az % 10 oraninda
olmasi gerektigi belirtilmistir.

Sirketlerin kendi hisselerini satin almala-
ri durumunda sirket varliklarinin yer aldigi 110
hisse senetlerinde izlemeleri muhasebe sistemi
acisindan uygun olmayacaktir. Ayni sekilde varlik
hesaplari icerisinde yer almasi ve TTK hikimle-
rine bakildigi zaman 242 istirakler hesabinda iz-
lenmesi de mimkiin gérinmemektedir.

Muhasebe Standartlari “TMS 32-Finansal
Araclar” sunumunun 33'inci paragrafinda istirak-
lerin; isletmenin, dogrudan veya dolayli olarak
diger sirketlerin yonetimine ve ortaklik politi-
kalarinin belirlenmesine katilmak tizere edindigi
hisse senetleri veya ortaklik paylarinin izlendigi
hesap oldugu aciklanmistir. istirakler hesabi, bir

ortakliktaki en fazla % 50 oraninda olan sermaye
paylari veya oy haklarinin izlenmesinde kullani-
Ur. istirak edilen ortakliklarda istirak iliskisinden
bahsedebilmek icin sermaye payi dikkate alin-
maksizin sahip olunan oy hakki veya yonetime
katilma hakkinin en az % 10 oraninda bulunmasi
gerektigi aciklanmistir.

Sunumun 3é'Inci paragrafinin bu konuda;
Bir finansal aracin, finansal borg veya 6z kayna-
ga dayali finansal arag olarak siniflandirilmasi,
bu finansal araca bagl faiz, temettl, kayip ve
kazanglarin kér ya da zararda gelir veya gider
olarak muhasebelestirilmesini belirleyecedi be-
lirtilmistir. Bu suretle, tamami borg olarak mu-
hasebelestirilen hisselere ait temetti 6demeleri,
bono faizleri gibi gider olarak muhasebelestirilir.
Benzer bicimde, finansal borglarin geri satin alin-
masl ya da yeniden finanse edilmesi ile baglantili
kazang ve kayiplar kar ya da zararda muhasebe-
lestirilirken, 6z kaynaga dayali finansal araglarin
geri satin alinmasi ya da yeniden finanse edilme-
si 6z kaynakta meydana gelen degisim olarak
muhasebelestirili. 0z kaynaga dayali finansal
aracin gercege uygun degerinde meydana gelen
degisiklikler finansal tablolara yansitilmayacagi
aciklanmistir.!

Ozetle soylemek gerekirse sirketler TTK
hikimlerine uygun olarak kendi hisselerini sa-
tin alabilirler ancak TMS-32 sunumun 36’inci
paragrafinda ifade edildigi gibi sirketlerin kendi
hisselerini satin almalari durumunda “Varliklar”
hesaplari yerine “Oz Kaynak” hesaplart ile iliski-
lendirilmesi gerekmektedir.

2- ISTIRAK HISSESI SATIS KAZANCI

ISTISNASI

5520 sayili KVK 5/1-e maddesine gore isti-
rak satis kazanci istisnasi; kurumlarin en az iki

! Eski Hesap Uzmani H.0zge YILDIRIM. “Sirketlerin Kendi Hisselerini Satin Almasi: Muhasebesi ve Vergisel Sonuclar.” Vergi

Dinyasi. Say1 422. 2016.
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tam yil sureyle aktiflerinde yer alan tasinmazlar
ve istirak hisseleri ile ayni streyle sahip olduk-
lart kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan
haklarinin satisindan dogan kazanglarin % 75'lik
kismi istisna uygulanacaktir.

Bu istisna, satisin yapildigi dénemde uygula-
nir ve satis kazancinin istisnadan yararlanan kis-
mi satisin yapildigi yili izleyen besinci yilin sonuna
kadar pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmasi
gerekmektedir. Ancak satis bedelinin, satisin
yapildigi yili izleyen ikinci takvim yilinin sonuna
kadar tahsil edilmesi sarttir. Bu siire icinde tahsil
edilmeyen satis bedeline isabet eden istisna ne-
deniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergi-
ler ziyaa ugramis sayilir.

istisna edilen kazanctan bes yil icinde serma-
yeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da
dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
kisim icin uygulanan istisna dolayisiyla zama-
ninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ug-
ramis ayilir. Ayni siire icinde isletmenin tasfiyesi
(KVK'na gore yapilan devir ve boliinmeler harig)
halinde istisna uygulanmayacaktir.

Bedelsiz olarak veya riichan hakki kullanil-
mak suretiyle itibarT degeriyle elde edilen hisse
senetlerinin elde edilme tarihi olarak, sahip olu-
nan eski hisse senetlerinin elde edilme tarihi esas
alinir. Devir veya bolinme suretiyle devralinan ta-
sinmazlar, istirak hisseleri, kurucu senetleri ve
intifa senetleri ile riichan haklarinin satisinda iki
yillik strenin hesabinda, devir olunan veya boli-
nen kurumda gecen sireler de dikkate alinir.

Menkul kiymet veya tasinmaz ticareti ve kira-
lanmasiyla ugrasan kurumlarin bu amacla elle-
rinde bulundurduklari degerlerin satisindan elde
ettikleri kazanclar istisna kapsami diginda yer
almaktadir.

3- SATIN ALINAN HiSSELERIN iSTISNA
HUKUMLERI ACISINDAN
DEGERLENDIRILMESI

KVK'da kurumlarin iki tam yil ellerinde bu-
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lundurmus olduklan istirak hisselerinin elden
¢ikartmalar durumunda elde etmis olduklari ka-
zancin %75'i istisna edilmistir.

Kurumlarin kanunda yer alan;

o iki tam yil stire ile aktifte bulundurulma,

« Satis kazancinin fon hesabinda tutulmasi,

« Satis bedelinin satistan itibaren iki yil icinde

tahsil edilmesi,

« Fon hesabinda tutulan kazanclarin isletme-

den cekilmemesi,

o Menkul kiymet ve taginmaz ticaretiyle ug-

rasilmamasi,

Sartlarin tamami saglamis olmalar duru-
munda istisna hiikiimlerinden faydalanabilecek-
lerdir.

Ote yandan

Kelime anlami olarak istirak; ortaklik, ortak
olma anlamlarina gelmektedir. istiraklerin mu-
hasebelestirilmesine iliskin olarak, 1 sira No.lu
Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliginin
5.C. hesap plani aciklamalari bolimiinde 242
istirakler hesabinin tanimi yapilmistir. “242. IS-
TIRAKLER: igletmenin, dogrudan veya dolayli
olarak diger sirketlerin yonetimine ve ortaklik
politikalarinin belirlenmesine katilmak ({izere
edindigi hisse senetleri veya ortaklik paylarinin
izlendigi hesaptir.” Sirketlerin diger sirketlerin
yonetimine katilmak icin almis olduklar hisse
senetlerinin izlendigi hesaptir.

6102 sayii TTK'nin 389'uncu maddesinde
sirketlerin iktisap etikleri kendi paylarinin genel
kurul toplanti nisabinda dikkate alinmadigi ve bu
paylara hicbir sekilde pay sahipligi verilmeyecegi
belirtilmistir. Benzer diizenleme Sermaye Piya-
sasi Kurulunun 10.08.2011 tarih ve 26/767 sayili
karari ile geri alinan paylar tebliginde genel kurul
toplanti nisabinda dikkate alinmayacag ve hicbir
pay sahipligi hakki vermeyecegi belirtilmistir.

ikinci bélimde aciklandig lizere sirketlerin
kendi hisselerini satin almalari durumunda “Var-
Uk” hesaplari icerisinde muhasebelestiremeyip
“Oz kaynak” hesaplari icerisinde muhasebelesti-
rilmesi gerekmektedir.
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Konunun daha anlasilir olmasi igin rnek ver-
mek gerekirse;

- SM AS. paylari borsada islem goren halka

acik bir sirkettir.

- SM AS. CG A.S.’nin %40 oraninda istiraki-
dir.

- CG AS. 2011 yilinda borsada islem goren
ve SM A.S.'ye ait 5.000.000,00-TL degerin-
de hisseyi satin almistir.

- SM AS.’nin CG A.S."den 2.5000.000,00-TL
alacagi bulunmaktadir.

SM AS. CG A.S.’den alacagini tahsil edeme-
mis olup CG A.S.'nin satin almis oldugu SM A.S.
hisselerini alacagina mahsuben istemis ve ala-
cagina mahsuben 2.500.000,00-TL degerinde
hisseyi CG A.S.'den 2012 yilinda devralmistir. SM
AS. devralmis oldugu hisseleri 242-istirakler
hesabinda muhasebelestirilmistir. SM A.S. fi-
nansman ihtiyacini gidermek ve finansal yapisini
guclendirmek icin 2016 yilinda, ihtisap etmis ol-
dugu kendi hisselerini 5.500.000,00-TL'ye satmis
ve bedelin tamamini tahsil etmistir. SM A.S. satis
isleminden elde etmis oldugu karin 3.000.000,00
(=5.500.000,00-2.500.00,00) %75’lik  kismini
2016 Hesap donemine iliskin KV Beyannamesin-
de 2.250.000,00-TL (=3.000.000,00*0,75) istisna
kazang olarak beyan etmis ve satis kazancinin is-
tisnaya tekabil eden kismini 6zel fonlar hesabina
almistir.

Her ne kadar istirakinden devralmis olsa bile
gerek TTK'da gerek SPK yer alan diizenlemeler
ve TMS acisindan devralinan hisseler istirak his-
sesi veya yatinm amaciyla elinde bulundurmus
oldugu bir varlik olarak degerlendirmesi mim-
kiin degildir. 5/1 maddesi Tam mikellefiyete tabi
bir baska kurumun sermayesine katilimlardan
elde ettikleri kazanglari istirak kazanci tanimina
sokmustur. 1 no.lu Kurumlar Vergisi Genel Teb-
liginde de istirak paylari hisse senedi ve ortaklik
payi ortak tanimlanmistir. Sirketin kendi hissesini
almasi “Tam miikellef bir baska kurum” tanimina
aykiridir. Buradan hareketle 5/1-e maddesindeki

140

iki tam yil elde bulundurulan istirak hissesi sa-
tis kazanci istisnasi kavrami burada kapsam ve
uygulama disinda kalmaktadir. Dolayisiyla SM
A.S.nin satmis oldugu hisseler KVK'nun 5/1-e
maddesinde belirtilen biitiin sartlar saglamis ol-
sa bile istirak hissesi olarak degerlendirilemeye-
ceginden satis kazancinin istisna hiikimlerinden
faydalanmasi miimkiin degildir.

SONUC

Sirketlerin kendi paylarini satin almalari du-
rumunda bu paylari istirakler hesabina kaydedip
kaydetmeyecekleri hususunda, 1 sira No.lu Mu-
hasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliginin 5.C.
hesap plani aciklamalari bolimiinde 242 istirak-
ler hesabinin tanimi yapilmistir. “242. ISTIRAK-
LER: isletmenin, dogrudan veya dolayli olarak
diger sirketlerin yonetimine ve ortaklik politi-
kalarinin belirlenmesine katilmak tzere edindigi
hisse senetleri veya ortaklik paylarinin izlendigi
hesaptir.” istirakler hesabi sirketlerin ydnetimine
katilmak igin almis olduklari hisselerin izlendigi
hesaptir.

TTK 389'uncu maddesinde sirketlerin iktisap
etikleri kendi paylarinin genel kurul toplanti ni-
sabinda dikkate alinmadigi ve bu paylara hicbir
sekilde pay sahipligi verilmeyecegi belirtilmistir.
Benzer diizenleme geri alinan paylar tebliginde
iktisap edilen paylarin genel kurul toplanti nisa-
binda dikkate alinmayacagi ve hicbir pay sahipligi
hakki vermeyecegi seklinde yer almaktadir.

Sirketlerin almis olduklan kendi paylarinin
oydan yoksun olmasi ve hicbir pay sahipligi hakki
vermemesi gibi diizenlemeler g6z dniine alindig
zaman, bu paylarin istirak olarak degerlendiril-
memesi gerekmektedir. KUV'nun 5/1-e maddesi
Tam mikellefiyete tabi bir baska kurumun ser-
mayesine katiimlardan elde ettikleri kazanclari
istirak kazanci tanimina sokmustur. 1 No.lu Ku-
rumlar Vergisi Genel Tebliginde de istirak paylari
hisse senedi ve ortaklik payi ortak tanimlanmis-
tir. Sirketin kendi hissesini almasi “Tam miikel-
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lef bir baska kurum” tanimina aykiridir. Buradan e Sermaye Piyasasi Kanunun 03/01/2014
hareketle 5/1-e maddesindeki iki tam yil elde bu- tarih ve 28871 sayili karari ile cikartilan II-
lundurulan istirak hissesi satis kazanci istisnasi 22.1 sayili Geri Alinan Paylar Teblig
kavrami burada kapsam ve uygulama disinda « 1 sira No.lu Muhasebe Sistemi Uygulama
kalmaktadir. Genel Tebligi

Yukarda yer alan aciklamalar isiginda sirket-
ler iktisap ettikleri paylar istirak olarak deger-
lendiremeyecekler ve KVK'da yer alan istisna
hiikiimlerinden faydalanmayacaklardir.

e TMS 32-Finansal Aracglar Sunumu

« Yildirm, 0.H. (2016), Sirketlerin Kendi His-
selerini Satin Almasi: Muhasebesi ve Vergi-
sel Sonuglar, Vergi Dunyasi, Sayi 422.

KAYNAKCA « http://www.erdem-erdem.av.tr/yayinlar/
« 213 sayili Vergi Usul Kanunu hukuk-postasi/yeni-ttk-uyarinca-sirke-
« 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu tin-kendi-paylarini-iktisabi/

« 1 seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Teblig o Ozelgeler igin http://www.gib.gov.tr/gib-
e 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu mevzuat
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