»/* VERGI

148

RAPORU

KAR YEDEKLERINDEN KARSILANMAK SURETIYLE
SERMAYE ARTIRIMINA GIDILMESINE iLISKIN
DANISTAY’IN IPTAL KARARI AVANTAJ MI /

DEZAVANTAJ MI?

THE CANCELLATION DECISION OF THE COUNCIL OF STATE TO CANCEL
THE CAPITAL INCREASE BY MEETING THE PROFIT RESERVES IS AN

ADVANTAGE OR A DISADVANTAGE?

Yunus DEMIRKOL®

0z

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na (KVK)
dayanilarak gikarilan 1 seri No.lu Kurumlar Ver-
gisi Genel Tebligi'nde kar yedeklerinden karsi-
lanmak suretiyle sermaye artirmina gidilmesi
karsiliginda ortaklara bedelsiz hisse senedi ve-
rilmesi ile fiilen kar payl dagitiminda bulunulma-
si arasinda herhangi bir fark bulunmadigi ifade
edilmis olup, s6z konusu diizenleme Danistay
4. Dairesi Baskanliginin 14.06.2017 tarih ve Esas
No0:2013/2951, Karar No: 2017/5260 sayili kara-
riyla iptal edilmistir. is bu calismamizda Danistay
4. Dairesi tarafindan verilen ilgili kararin, 6ncesi
ve sonrasinda Kurumlar Vergisi miikellefleri tize-
rindeki etkileri irdelenmistir.

Anahtar Kelimeler: Kar Yedekleri, istirak
Kazanclari istisnasi, Istirak Hisseleri Satis Ka-
zancl istisnasi.

“Vergi Miifettis Yardimcisi

M.G.T.: 03.05.2018 / M.K.T.: 25.06.2018

ABSTRACT

1 Series of Corporate Tax General
Communiqué (CTL) based on The Corporate Tax
Law (ctl) No. 5520 has been expressed that in
return for capital increase by meeting the profit
reserves there is no difference between giving
bonus shares to shareholders and actually
distributing dividends to the shareholders. The
4th department of the Council of State’s Main
date 14.06.2013 and no: 2013/2951, Decision
no: 2017/5260 have been cancelled with the
decision. In this study, the effects of the decision
made by 4th Department of The Council of State
on Corporate taxpayers before and after the
decision were examined.

Keywords: Profit reserves, exemption from
participation income, exemption from sales
earnings of subsidiaries.
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1- GIRIS

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5/1-e maddesinde istirak hisselerinin elden cikarilmasi
durumunda uygulanacak istisna hiikiimlerinden bahsedilmis olup, ilgili kanun maddesinde bedelsiz
olarak elde edilen hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda iktisap tarihi olarak sahip olunan eski hisse
senetlerinin iktisap tarihinin esas alinacagi ifade edilmistir.

S6z konusu kanuna dayanilarak gikarilan 1 seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde, yukarida
ifade edilen istisnaya iliskin agiklamalar yapilmis olup, s6z konusu tebligin “Bedelsiz olarak elde edi-
len hisse senetlerinin satisindan saglanan kazanglarin durumu” baslikli 5.6.2.4.3. bolimiinde, serma-
ye yedeklerinden veya kar yedeklerinden karsilanmak suretiyle sermaye artirimina gidilmesi halinde
ortaklara bedelsiz hisse senedi verilmesi durumlarina iliskin agiklamalara yer verilmis olup, s6z ko-
nusu bolimin 2. paragrafi Danistay 4. Dairesi Baskanlig'nin 14.06.2017 tarih ve Esas No:2013/2951,
Karar No: 2017/5260 sayili Karariyla iptal edilmistir.

is bu calismamizda s6z konusu iptal karar dncesi ve sonrasindaki durumlar aciklanmak suretiyle
iptal kararinin Kurumlar Vergisi mikellefleri agisindan avantaj / dezavantajli olup olmadigi hususlari
irdelenmistir.

2- SERMAYE ARTIRIMI KARSILIGI BEDELSIZ VERILEN HiSSE SENETLERININ VERGISEL
DURUMU
2.1- istirak Kazanglari istisnasi ve istirak Hisseleri Satig Kazanci istisnasina iligkin Yasal
Diizenlemeler
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-a maddesinde istirak kazanclari istisnasi diizenlenmis olup,
s0z konusu maddede: “Kurumlarin;
1) Tam miikellefiyete tabi baska bir kurumun sermayesine katilimlarindan elde ettikleri kazang-
lar,
2) Tam miikellefiyete tabi baska bir kurumun kérina katilma imkéani veren kurucu senetleri ile
diger intifa senetlerinden elde ettikleri kar paylari,
3) Tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari ile girisim sermayesi
yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde ettikleri kar paylari.
Diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma paylari ve hisse senetlerinden elde edilen kdr
paylari bu istisnadan yararlanamaz.” hikm yer almaktadir.
Diger taraftan ayni kanunun 5/1-e maddesinde istirak hisseleri satis kazanci istisnasina iliskin
diizenlemeler yer almakta olup, ilgili maddede; “Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer
alan istirak hisseleri ... satisindan dogan kazanglarin %75'lik kismi...” seklinde diizenleme yapilmistir.

2.2- Danigtay’in iptal Karari Oncesindeki Durum

1 seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin 5.6.2.4.3. béliminde “Bedelsiz olarak elde edilen
hisse senetlerinin satisindan saglanan kazanglarin durumu” izah edilmis olup, tebligin s6z konusu
bolimi asagidaki gibidir:

“Sermaye yedekleri kullanilmak suretiyle sermaye artirrminda bulunulmasi neticesinde sermaye
artirimi nedeniyle verilecek bedelsiz hisse senetlerinin, bu sirkete istirak edenler yoniinden aktif ve
pasiflerinde bir artisa neden olmamasi gerekir. Dolayisiyla, bedelsiz hisse senetleri nedeniyle aktifte
tutulan hisselerin sadece adedi dedisecek, bedelinde degisme olmayacaktir.
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Dénem kadrindan ayrilan yedekler kullanilmak suretiyle sermaye artirrminda bulunulmasi halinde
ise bu islem sonucu ortaklara bedelsiz hisse senedi verilmesi ile fiilen kdr payr dagitilmasi arasinda
fark bulunmamaktadir. Her iki halde de ortaklar, kurum blinyesinde olusan karlar (izerinde tasarrufta
bulunma imkanina sahip olmaktadir. Dolayisiyla, kdr yedeklerinden karsilanan sermaye artirimlari
sonucunda ortaklarca bedelsiz istirak hissesi iktisap edilmesi durumunda, alinan bu istirak hisseleri
nominal bedelle istirak hesaplarinda izlenecek ve istirak kazanglari istisnasi nedeniyle kurumlar ver-
gisine tabi tutulmayacaktir.!

istirak edenler yéniinden bedelsiz olarak elde edilen hisse senetlerinin satisindan dogan kazanc-
larin %75'i de maddede yer alan sartlar dahilinde kurumlar vergisinden istisna edilecektir.”

Tebligin yukaridaki bolimunin 1. paragrafinda ifade edildigi izere sermaye yedeklerinden karsi-
lanmak suretiyle sermaye artirimina gidilmesi halinde ortaklarin hisse senetleri sadece adet itibariyle
degisecek olup, bedelde herhangi bir degisme olmayacaktir. Diger bir anlatimla sermaye yedeklerin-
den karsilanmak suretiyle sermaye artirimina gidilmesi halinde bedelsiz hisse senedi alan ortaklarin
almis olduklari hisse senetlerinin bedelinde dedisme olmayip, adet itibariyle artis oldugu icin s6z
konusu hisse senetlerinin birim maliyetlerinde azalma olacaktir ki bu da hisse senetlerinin elden ¢i-
karilmasi durumunda kérin daha yiiksek olacagi anlamina gelecektir. Bununla birlikte KVK'nin 5/1-e
maddesinde yer alan sartlarin saglanmasi halinde elde edilen bu kazancin %75’lik kisminin Kurumlar
Vergisinden istisna olacag tabiidir.

S6z konusu tebligin yukaridaki boliminiin 2. paragrafinda ise, kar yedeklerinden karsilanmak
suretiyle sermaye artirimina gidilmesi suretiyle ortaklara bedelsiz hisse senedi verilmesi halinde or-
taklarin hisse senetleri hem adet hem de tutar olarak (nominal bedel) dedisecek olup, birim maliyette
herhangi bir degisme olmayacaktir. Boyle durumda hisse senetlerinin elden cikarilmasi durumunda
sermaye yedeklerinden karsilanmak suretiyle sermaye artisina gidilmesi halinde ortaklarin hisse
senetlerinin birim maliyetleri diisecedi icin karin yiiksek olacagi hususunun aksine kar daha diisiik
cikacaktir. Diger taraftan tebligin séz konusu béliminde kar yedeklerinden karsilanmak suretiyle
sermaye artisina gidilmesi karsiliginda ortaklara bedelsiz hisse senedi verilmesi ile fiilen kar payi
dagitimi arasinda fark bulunmadigi hususu ifade edilmis olup, buna gore ortak kurumlara bedelsiz
hisse senedi verilmek suretiyle verilen kar payt KVK'nin 5/1-a maddesi uyarinca Kurumlar Vergisin-
den istisna olacaktir.

Bununla birlikte KVK'nin 5/1-a maddesi uyarinca girisim sermayesi yatirim fonu katilma payla-
ri ile girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari kurumlar
vergisinden istisna olup, diger fon ve yatinm ortakliklarinin katilma paylari ve hisse senetlerinden
elde edilen kar paylari calismamizin 2.1. bélimiinde agiklanan kanun maddesinin son fikrasi uyarinca
s0z konusu istisnadan faydalanamayacaktir. Buna gore tebligin 5.6.2.4.3. b6lUminin 2. paragrafinda
ifade edildigi Gzere kar yedeklerinden karsilanarak sermaye artirimina gidilmesi suretiyle ortaklara
bedelsiz hisse senedi verilmesi ile fiillen kar payr dagitimi arasinda fark bulunmadigi hususundan ha-
reketle, s6z konusu kar payinin KVK'nin 5/1-a maddesi uyarinca istisna olmasi hususu girisim ser-
mayesi yatirim fonu ve ortakliklari haricinde dider fon ve yatinnm ortakliklarin katiim paylari ve hisse
senetleri agisindan gegerli bulunmamaktadir.

! Bu paragraf, Danistay 4. Dairesi Baskanliginin 14.06.2017 tarih ve Esas No: 2013/2951, Karar No: 2017/5260 sayili Karariyla
iptal edilmistir.
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2.3- Danistay’in iptal Karari Sonrasindaki Durum

Danistay 4. Dairesi Baskanligi'nin 14.06.2017 tarih ve Esas No:2013/2951, Karar No: 2017/5260
sayili Karariyla 1 seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin 5.6.2.4.3. boliminin 2. paragrafi iptal
edilmistir.

S6z konusu iptal karari kurumlar vergisi mukellefinin, hissesine sahip oldugu gayrimenkul ya-
tinm ortakliginin kar yedeklerinden karsilanmak suretiyle sermaye artirmina gittigi ve ortagin bu
sermaye artisi karsiliginda almis oldugu bedelsiz hisse senedinin kar payi niteliginde olmadigi saviyla
a¢mis oldugu dava neticesinde gelmistir.

Danistay tarafindan tebligin yukarida aciklanan paragrafinin iptal edilmesi neticesinde, yeni duru-
ma gore gerek sermaye yedeklerinden karsilanmak suretiyle sermaye artirmina gidilmesi, gerekse
de kar yedeklerinden karsilanmak suretiyle sermaye artinrmina gidilmesi karsiliginda ortaklara be-
delsiz hisse senedi verilmesi yoniinden durum ayni hale gelmis olup, buna gore ortaklarin sirketteki
hisse miktari adet itibariyle degisecek bedel yoniinden herhangi bir degisme olmayacaktir. Bu husus
da daha dnce ifade edildigi Gizere ortaklarin elinde bulunan hisselerin birim maliyetinin diismesi anla-
mina gelir ki, s6z konusu hisselerin elden gikarilmasi durumunda vergilendirilecek tutar da artacaktir.

Diger taraftan teblig diizenlemesine gore kar yedeklerinden karsilanmak suretiyle sermaye arti-
rimina gidilmesi halinde ortaklara bedelsiz verilen hisse senedinin s6z konusu iptal kararindan sonra
kar payi sayilmamasi nedeniyle 5520 sayill KVK'nin 5/1-a maddesinde yer alan istisnai diizenlemeden
de faydalanilamayacaktir.

3- SONUC

Danistay 4. Dairesi Baskanligi'nin 14.06.2017 tarih ve Esas N0:2013/2951, Karar No: 2017/5260
sayiliiptal karariyla olusan yeni durum ile eski diizenlemenin kurumlar vergisi miikellefi agisindan bir
bltin olarak degerlendirilmesi neticesinde s6z konusu iptal karari mikellef kurumlar icin avantaj mi
yoksa dezavantaj mi oldugu hususunda iki farkli durum ortaya cikacaktir.

Bunlardan ilki; girisim sermayesi yatirim fonu ve ortakliklari disinda kalan fon ve ortakliklardir ki,
bu fon ve ortakliklar KVK'nin 5/1-a maddesinin son fikrasi hiikmi geregi istirak kazanglari istisnasin-
dan faydalanamamaktadirlar. Boylece tebligin iptal edilen boliminde yer alan kar dagitimi sayilmasi
ve s6z konusu kar payini alan kurumlarin bu kazanclarinin istirak kazanclari istisnasi sayilmak sure-
tiyle vergiden istisna edilmesine ydnelik hikkimden faydalanamamasi ve kar payini kurumlar vergisi
beyannamesi matrahina dahil etmesi sonucunu dogurmaktadir ki, iptal karari s6z konusu yatirim fon
ve ortakliklarinin lehine olmustur.

Bir diger durum ise yukarida agiklanan yatirim fon ve ortakliklarinin disinda kalan diger kurum-
lardir ki, s6z konusu kurumlar KVK'nin 5/1-a maddesinde yer alan istisnadan faydalanabildiginden ve
tebligin kar yedeklerinden karsilanmak suretiyle sermaye artinmina gidilmesi karsiliginda ortaklara
bedelsiz hisse senedi verilmesi ile fiilen kar payl dagitimi arasinda fark bulunmamaktadir demek
suretiyle ve ilgili kar payinin kurumlar vergisinden istisna edilmesi nedeniyle yukarida ifade edilen
yatirim fon ve ortakliklari disindaki kurumlar acgisindan iptal karari dezavantaj saglamistir.

Her iki durum agisindan ortak dezavantaj ise calismamizin 2.3. béliminde ifade edildigi Gzere
artik sermaye yedeklerinden karsilanmak suretiyle sermaye artirnmina gidilmesi suretiyle bedelsiz
hisse senedi verilmesinde oldugu gibi ortaklarin hisseleri adet itibariyle artmakta, buna karsilik tutar
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itibariyle herhangi bir degisim olmayacagdindan, s6z konusu ortaklik paylarinin birim maliyeti diise-
cek ve elden cikarilma durumunda vergilendirilecek tutar da artacaktir. Bununla beraber elden cikar-
ma durumunda KVK'nin 5/1-e maddesinde yer alan sartlarin saglanmasi halinde her iki durumda da
kurumlarin istisnai diizenlemeden faydalanacaklari tabiidir.
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