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ANONIM ve LIMITED SIRKETTE
SERMAYENIN AZALTILABILMESI ICIN
TAKIP EDILECEK ASAMALAR1

STAGES TO PURSUE TO REDUCE CAPITAL IN JOINT-STOCK

AND LIMITED COMPANIES

Soner ALTAS*

0oz

Anonim ile limited sirketler, zaman zaman
sermayenin azaltilmasi yoluna basvururlar. Sir-
ket sermayesinin azaltilmasi esasinda sermaye
artirimi gibi sirket sézlesmesinde degisiklik ya-
pilmasini gerektirdigi halde, hem esas sermaye
artinmi seklindeki sbézlesme degisikliginden
hem de sair sézlesme degisikliklerinden oldukca
farklidir. Zira, sirket genel kurulu tarafindan ali-
nan sermayenin azaltilmasina dair kararin tescil
edilebilmesi igin belirli bir yolun takip edilmesi
ve birtakim yukamliliklerin yerine getirilmis
olmasi gerekmektedir. Bu calismada anonim ile
limited sirkette esas sermayenin azaltilabilmesi
icin izlenecek yol ve yerine getirilmesi gereken
yukumlulikler Gzerinde durulmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Anonim Sirket, Limited
Sirket, Sermayenin Azaltilmasi, Sermaye Azal-

tim Raporu, Genel Kurul Karari.

‘Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanli§i Basmufettisi

ABSTRACT
Joint-stock and limited companies take
a decision to reduce capital from time to time.
Reducing capital is quite different from the
contract change and other contract changes
although it is necessary to make amendments to
the corporate charter just as in the case of capital
increase. In order to register the decision on the
reduction of the capital taken by the company
general assembly, a certain way must be pursued
and certain obligations must be fulfilled. This
study stresses the road to be followed and the
obligations to be fulfilled in order to reduce the
capital of the limited company.
Keywords: Joint stock company, limited
company, reduction of capital, capital reduction

report, decision of general meeting

1Bu calismada belirtilen gorisler yazarina ait olup, ¢alistigi Kurumu baglamaz.
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1- GIRIS

Anonim ile limited sirketler, sermayeleri belirli ve paylara bélinmus olan, bor¢larindan dolay! da
yalniz malvarliklariyla sorumlu bulunan sirketlerdir. 6102 sayil Tirk Ticaret Kanunu2 (TTK)3uyarin-
ca, esas sermaye sistemini4kabul eden anonim sirketlerin asgari esas sermayelerinin 50.000 TLden,
kayith sermaye sistemini kabul eden ancak halka agik olmayan anonim sirketlerin baslangi¢c serma-
yelerinin5 100.000 TLden, limited sirketlerin asgari sermayelerinin ise 10.000 TLden az olmamasi
gerekmektedir. Uygulamada sirketler genelde bu asgari tutarlarin lizerinde sermayeye sahip olmak-
ta ve zaman zaman gerek ihtiyaclarinin tzerinde bir sermayeye sahip olmalari gerek mevcut bilanco
aciklarini kapatma zarureti nedeniyle sermayelerini azaltma yoluna gidebilmektedirler.

Esas sermayenin artiriimasinda siire¢c daha kisa ve formalitesi daha az iken, sirket sermayesinin
azaltilmasi da esasinda sermaye artirimi gibi esas sdzlesme degisikligi gerektirdigi halde, sermayenin
azaltilmasi hususu, hem esas sermaye artirimi seklindeki s6zlesme degisikliginden hem de sair s6z-
lesme degisikliklerinden oldukcga farklidir. Clink(, sirket genel kurulu tarafindan alinan esas sermayenin
azaltilmasina dair kararin tescil edilebilmesi icin belirli bir yolun takip edilmesi ve birtakim yukamlilikle-
rin yerine getirilmis olmasi gerekmektedir. Bu yol takip edilmeden ve yasanin 6ngérdugi yukumlulukler
yerine getirilmeden, dogrudan sirket genel kurulunun alacagi bir karar ile esas sermayenin azaltilmasi ve
sirket sdzlesmesinin sermaye maddesinde degisiklige gidilmesi mimkin degildir. Uygulamada serma-
ye artirimi gibi siklikla basvurulan bir islem olmamasi, bu nedenle de siklikla tereddiitlere sebebiyet
vermesi nedeniyle, bu ¢alismada anonim ile limited sirkette esas sermayenin azaltilabilmesi icin iz-
lenecek yol ve yerine getirilmesi gereken yikimlilikler Gzerinde durulacaktir.

2- SERMAYENIN AZALTILMASININ TURLERI

TTK’nin 592°nci maddesinde “Anonim sirketlerin esas sermayenin azaltilmasina iliskin hikamleri
limited sirketlere kiyas yoluyla uygulanir.”hiikmine yer verilerek, anonim sirketlerin esas sermaye-
nin azaltilmasina iliskin hikimlerinin limited sirketlere de kiyas yolu ile uygulanmasi éngoralmastdr.
Dolayisiyla, anonim ile limited sirketler, esas sermayenin azaltilmasinda ayni yolu takip edeceklerdir.

Kisaca tarif etmek gerekir ise, esas sermayenin azaltilmasi, sirket s6zlesmesinde yazili olan ser-
mayenin toplam itibarf degerinin rakamsal olarak indirilmesidir. Ornegin, her biri 25 TL itibari degere
sahip 4.000 paydan olusan 100.000 TL esas sermayeye sahip limited sirketin sermayesinin 2.000
paydan mutesekkil 50.000 TLVe indirilmesi esas sermaye azaltimidir. Bir diger tanima gore ise, ser-
mayenin azaltilmasi, bilangconun pasif kisminda yer alan, esas sdzlesmede yazili ve ticaret siciline
tescil edilmis olan sermayenin itibari degerinin rakamsal olarak indirilmesidir.6

Ogretiye gore, sermayenin azaltilmasi kurucu ve agiklayici azaltma olarak iki ana tiire ayrilmakta,8

214 Subat 2011 tarih ve 27846 sayilli Resmi Gazete'de yayimlanmistir.

3Calismamizda, 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu igin “TTK” kisaltmasi kullaniimistir.

46102 sayili Turk Ticaret Kanununda, esas sermaye “tamami sirket esas sézlesmesinde taahhut edilmis bulunan sermaye”,
kayith sermaye ise ‘sermayenin artirilmasinda yénetim kuruluna taninmis yetki tavaninin gésteren sermaye” olarak tarif
edilmektedir.

5Baslangi¢ sermayesi, TTK'da, kayitl sermaye sistemini benimseyen anonim sirketlerin, kurulusta ve sisteme ilk gecildiginde
bulundurulmasi gereken zorunlu sermaye olarak tanimlanmaktadir. Cikarilmis sermaye ise, ¢ikariimis paylarin timanin
itibar degerlerinin toplamindan ibarettir.

6Unal Tekinalp, Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku, 3.Baski, istanbul, Vedat Kitapcilik, 2013, s.117
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buna ilave olarak tguncl bir tir de eszamanli sermaye azaltimi ve artirnmi olarak karsimiza c¢ik-
maktadir. Kurucu azaltma, sermayenin bir kisminin pay sahiplerine iadesi amaciyla yapilan azaltmayi
ifade etmektedir. Sermayenin bir kisminin pay sahiplerine iade edilmesi amaciyla yapilan sermaye
azaltilmasina, faaliyet alani itibariyla sermayenin sirketin ihtiyacindan fazla olmasi ve bir kismina ge-
reksinim duyulmamasi halinde gidilir. Bdylece atil durumda bulunan ve sermaye azaltilmasi suretiyle
aciga cikan miktar, pay sahiplerine paylari oraninda geri 6denir. Agiga cikan miktar, pay sahiplerine
6denmeyip yedek akce olarak da ayrilabilir. Bu amagla yapilan sermaye azaltilmasina kurucu azalt-
ma, incelemeli azaltma veya efektif sermaye azaltilmasi da denilmektedir.7

Aciklayict azaltma ise, bilango zararinin kapatilmasi amaciyla yapilan azaltma igin kullaniimakta-
dir. Aciklayici veya basitlestirilmis sermaye azaltilmasi, bilango aciginin kapatilmasina yarar. Bu azalt-
ma tdrinde azaltilan sermaye miktarinin serbest hale gelmesi s6z konusu olmayip, sermaye miktari
bilangoda gdziken gercek degerine indirilmektedir. Dolayisiyla, sermayenin azaltilmasi yalnizca mu-
hasebe kayitlarinda yapilan degisiklik bigiminde ortaya ¢ikmaktadir. Bu sekilde bilangonun gergek
degeri yansitmasi ve bilanco aciginin kapatilmasi sadlanir, pay sahiplerine herhangi bir sermaye ia-
desi yapilmaz. TTK m. 474/2de; ‘Sermaye, zararlar sonucunda bilangoda olusan bir a¢i§i kapatmak
amaciyla ve bu agiklar oraninda azaltilacak olursa, yonetim kurulunca alacaklilari cagirmaktan ve
bunlarin haklarinin 6denmesinden veya teminat altina alinmasindan vazgecilebilir.” hikma yer al-
maktadir. Buna gore basitlestirilmis sermaye azaltilmasinda, ydnetim organinin (anonim sirketlerde
yonetim kurulu, limited sirketlerde ise mudur veya muadurler kurulu igin kullanilan ortak kavramdir)
alacaklilara cagrida bulunmaktan vazgecebilmesi mimkundir.8

Es zamanli sermaye azaltimi ve artirimina, diger bir ifadeyle mevcut bilango a¢iginin sermayenin
azaltilmasi islemiyle kapatilmasi ve ayni anda azaltilan miktar kadar sermaye artirilmasi olanagina
TTK m.473/f.1de isaret edilmistir. Bu sekilde sermaye azaltilmasinin en 6nemli 6zelligi sermaye tu-
tarinin degismemesidir. Sermaye tutari sonu¢ olarak ayni kaldidi icin, sadece yapilan islem ve serma-
yenin tamamen 6denmis oldugunu belirten Yénetim Kurulu beyan tescil edilir.9

3- ESAS SERMAYENIN AZALTILMASINDA iZLENECEK YOL ve YERINE GETIRILECEK

YASAL YUKUMLULUKLER

TTK’nin 473’Unct maddesinin birinci fikrasina goére, sirket genel kurulu, esas sermayenin itibari

kiymetine dair esas sdzlesme hikumlerinin degistirilmesine, yani esas sermayenin azaltilmasina
karar verebilir. Ancak, genel kurulca bu yonde bir karar alinmadan 6nce;

- Sirketin yonetim organi (anonim sirkette yénetim kurulu, limited sirkette ise mudur veya mi-
durler kurulu) tarafindan, sirket esas sermayesinin azaltilmasi hususunu gérismek Uzere ge-
nel kurulun toplantiya ¢cagrilmasi yoniinde bir karar almasi ve sirketin sermaye maddesinin ser-
maye azaltimina uygun sekilde diizenlenmesini igerir esas s6zlesme tadil metnini hazirlamasi,

- Yonetim organinin, ayrica, genel kurulun onayina sunulmak lzere, sermaye azaltilmasina gidil-
mesinin sebepleri ile azaltmanin amacini ve azaltmanin ne sekilde yapilacagini iceren bir rapor
hazirlamast,

7Alper Tanriverdi, Sermayenin Azaltilmasina iliskin Guncel Sorunlar, Turkiye Barolar Birligi Dergisi, 2016 (116), s.308; Hasan
Pulash, 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu’na Gore Sirketler Hukuku Serhi, 2.Cilt, Ankara, Adalet Yayinevi, 2011, s.1709

8Alper Tanriverdi, a.g.m., s.309; Tekinalp, age, s.123

9Alper Tanriverdi, a.g.m., s.309; Tekinalp, age, s.123
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- Ydnetim organi tarafindan, esas sermayenin azaltilmasina ragmen sirket alacaklilarinin hakla-
rin tamamen karsilayacak miktarda aktifin sirkette mevcut oldugunun tespit ettirilmesi,

- Sirket anonim sirket olup esas sézlesme degisiklikleri Gumrik ve Ticaret Bakanhgi ile diger
resmi kurumlarin (SPK, BDDK, EPDK, vb.) izni ile uygun gorusine tabi ise, bu kurumlardan uygun
goris ve izin alinmasli; ayrica Bakanlik temsilcisi talebinde bulunulmasi,

- Sermayenin azaltilmasi hususunun genel kurulda gorusilup karara baglanmasi,

- Eger sirkette imtiyazli paylar var ve de genel kurulca alinan esas sermayenin azaltilmasina iliskin
karar imtiyazli pay sahiplerinin haklarini ihlal edecek nitelikte ise, imtiyazli pay sahiplerinin onayinin
alinmasi,

- Alacaklilara ¢cagrida bulunulmasi,

- Gerekli belgelerle birlikte ticaret sicili mudarligine basvurarak esas sermayenin azaltilmasi
keyfiyetinin tescil ettirilmesi.

gerekmektedir. Yukarida kisaca izah edilen yol ve yukumlilikler, asagida detayli olarak izah edil-

mistir.

3.1- Yonetim Organi Tarafindan Karar Alinmasi, Rapor Duzenlenmesi ve Genel Kurulun

Toplantiya Cagrilmasi

Kural olarak, anonim sirket ortaklari genel kurul toplantisina yénetim kurulu, limited sirket or-
taklari ise madir veya mudurler kurulu tarafindan ¢agnlir. Gindeme baghlik ilkesi geregince de, ge-
nel kurul toplantisinda gorisulecek hususlarin, yani gindemin, toplantiya ¢adiran tarafindan belir-
lenmesi gerekir. Bu gercevede, sirketin yonetim organi tarafindan, genel kurulun olaganusti toplan-
tiya (olagan genel kurul zaten toplanacak ise, esas sermayenin azaltilmasi bu toplantinin glindemine
de konulup goriasulebilir) cagrilmasi yéninde karar alinmasi olaganisti toplantiya, toplanti gindemi
icerisinde esas sermayenin azaltilmasi hususuna yer verilmesi ve sermaye maddesinin azaltimina
uygun sekilde diuzenlenmis esas sézlesme tadil metninin hazirlamasi gerekir.

TTK’nin 473’tnct maddesinin birinci fikrasina gore, esas sermayenin azaltilmasi hususunun go-
risiilecedi genel kurul toplantisina iliskin ¢agri ilanlarinda, mektuplarda ve sirket bagimsiz denetime
tabi ise internet sitesi bildiriminde, sermaye azaltilmasina gidilmesinin sebepleri ile azaltmanin ama-
cl ve azaltmanin ne sekilde yapilacaginin ayrintili bir sekilde ve hesap verme ilkelerine uygun olarak
aciklanmasi zorunludur. Ayrica ydnetim kurulunun bu hususlari iceren bir raporu genel kurula sun-
mak Uzere hazirlamasi da gerekir. Yonetim kurulunun bahsi gegen raporu olmadan alinacak sermaye
azaltim karari hiikiim dogurmaz.

Calismamizin basinda da belirtildigi Gzere, sirketleri, esas sermayelerini azaltmaya yonelten yén-
lendiren iki temel sebep vardir. Bunlardan birincisi, sirketin ihtiyacinin Uzerinde bir sermayeye sahip
olmasi, digeri ise varolan bilango agiklarinin (zararlarin) kapatilmasidir. Ancak, uygulamaya bakildigin-
da, sirketlerin, genelde bilango agiklarini kapatmak amaciyla sermaye azaltimi yoluna basvurduklari
gozlenmekte, atil sermayenin ortaklara iadesi yoluna pek rastlanilmamaktadir.

Azaltmanin ne sekilde yapilacagi noktasinda ise birka¢ yontem bulunmaktadir. Esas sermayenin
azaltilmasi; paylarin itibar? degerlerinin dusirilmesi ya da sayilarinin azaltilmasi (yani paylarin birles-
tirilmesi veya yok edilmesi) suretiyle yapilabilir. Sirket, aksine bir hikim olmadik¢a, bu ydntemlerden
istedigi herhangi birini secerek sermaye azaltimina gidebilir.



MAKALELER
sayl: 212 « mayis 2017

3.2- Azaltmaya Ragmen Alacaklilarinin Haklarini Tamamen Karsilayacak Miktarda

Aktifin Sirkette Bulundugunun Tespit Ettirilmesi

Sermayenin azaltilmasina ragmen sirket alacaklilarinin haklarini tamamen karsilayacak miktarda
aktifin sirkette varligi belirlenmis olmadikca genel kurul sermayenin azaltilmasina karar verilmez.
Sermayenin azaltilmasi sonucunda sirket alacakllarinin haklarini tamamen karsilayacak miktarda
sirket aktifinin bulunmadigini tespit etmesi durumunda da, sermayenin azaltilmasi mimkin olmaz.

Milga 6762 sayili Turk Ticaret Kanununun 396°nci maddesinin birinci fikrasinda “Bir sirket, ser-
mayesini azaltarak azaltilan kismin yerine gecmek lzere tamamen ddenecek yeni hisse senetleri
¢ikarmak niyetinde degilse umumi heyet, esas sermayenin itibari kiymetine dair esas mukavelenin
hiukdmlerinin degistirilmesine karar verir; su kadar ki; idare meclisinin talebi (izerine mahkemece
tayin edilecek Ug bilirkisi tarafindan verilecek misterek bir raporla, esas sermayenin azaltilmasina
ragmen sirket alacaklilarinin haklarini tamamen karsiliyacak miktarda aktifler mevcut oldugu tesbit
edilmis olmadikca boéyle bir karar verilemez.” hikmune yerilerek, bu gérevin, yonetim kurulunun
talebi Uzerine mahkeme tarafindan atanan U¢ Kisilik bir bilirkisi heyeti tarafindan yerine getirilmesi
ongoraluyor idi.

TTK’nin ilk halinde ise sermayenin azaltilmasina ragmen sirket alacakhlarinin haklarini tamamen
karsilayacak miktarda aktifin sirkette mevcut oldujunu tespit etme gdrevi “islem denetgisi’he bi-
rakilmis, ancak 26/06/2012 tarihli ve 6335 sayili Turk Ticaret Kanunu ile Turk Ticaret Kanunu’nun
Yurarlugu ve Uygulama Sekli Hakkinda Kanunda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunsayili Kanun ile
islem denetimi kaldiriimistir. Dolayisiyla, TTKda, sermayenin azaltilmasina ragmen sirket alacaklila-
rinin haklarini tamamen karsilayacak miktarda aktifin sirkette mevcut oldugunu kimin tespit edecegi
belirtilmemistir.

Ancak, anilan bosluk 27 Ocak 2013 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan Ticaret Sicili Yonetmeligi
ile getirilen bir dizenleme ile doldurulmustur. Anilan Yonetmeli§’in 79/1-¢ hikmune gdre, anonim
sirkette sermayenin azaltilmasina ragmen sirket alacakhlarinin haklarini tamamen karsilayacak mik-
tarda aktifin sirkette mevcut oldugu, yeminli mali misavir veya serbest muhasebeci mali misavir
ya da sirketin denetime tabi olmasi halinde denetgi, kurulusu ve esas sdzlesme degisikligi Bakanlik
iznine tabi olan sirketlerde ise yeminli mali musavir tarafindan belirlenecektir. Limited sirkette ise,
Yonetmeligin 96/1-c hilkmine gore, sermayenin azaltilmasina ragmen sirket alacaklilarinin haklarini
tamamen karsilayacak miktarda aktifin sirkette mevcut oldugu, yeminli mali misavir veya serbest
muhasebeci mali misavir, denetime tabi limited sirketlerde ise denetgi tarafindan belirlenecektir.

Sermayenin azaltilmasi islemi ile birlikte es zamanl olarak, azaltilan miktarla ayni tutarda veya
daha yiksek bir tutarda artirilmasina karar verilecek olmasi halinde ise; yukarida sayilan rapora ilave
olarak, sermayenin tamaminin 6dendigi, karsiliksiz kalip kalmadigi ve sirket 6zvarliginin tespitine ilis-
kin yeminli mali musavir veya serbest muhasebeci mali misavir raporu ya da denetime tabi anonim
sirketlerde denetginin bu tespitlere iliskin raporu ile tespit edilecektir.

3.3- izne Tabi Anonim Sirketlerde ilgili Kurumlardan Uygun Gériis, Bakanliktan ise izin
Alinmasi

Anonim ve Limited Sirketlerin Sermayelerini Yeni Asgari Tutarlara Yukseltmelerine ve Kurulusu
ve Esas Sozlesme Degisikligi izne Tabi Anonim Sirketlerin Belirlenmesine iliskin Tebli§ kapsamin-

130 Haziran 2012 tarihli ve 28339 sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir.
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daki sirketler (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, tiketicifinansmani ve kart
hizmetleri sirketleri, varlik yonetim sirketleri, sigorta sirketleri, anonim sirket seklinde kurulan hol-
dingler, doviz bifesi isleten sirketler, umumi magazacilikla ugrasan sirketler, tarim arinleri lisansh
depoculuk sirketleri, Grtn ihtisas borsasi sirketleri, bagimsiz denetim sirketleri, gdzetim sirketleri,
teknoloji gelistirme bolgesi ydnetici sirketleri, Sermaye Piyasasi Kanununa tabi sirketler ile serbest
bolge kurucusu ve isleticisi sirketler) sermayenin azaltilmasi hususunun genel kurulda géristlme-
sinden 6nce, asagida belirtilen belgelerle Gumriik ve Ticaret Bakanh§i i¢ Ticaret Genel Mudurligine
miracaat edip izin talebinde bulunurlar:

a) Sermaye azaltimi kaynakli esas sézlesme degisikligine iliskin ydnetim kurulu kararinin noter
onayli 6rnegi,

b) Esas sdzlesmenin degdisen maddesinin/maddelerinin (sermaye maddesinin) yeni metni,

c) Esas sozlesme degisikligi diger resmi kurumlarin (SPK, BDDK, EPDK, vb.) uygun gérisiini veya
iznini gerektiren sirketler icin uygun goris veya izin yazisi,

d) Sermayenin azaltilmasina ragmen sirket alacaklilarinin haklarini tamamen karsilayacak mik-
tarda aktifin sirkette mevcut oldugunun belirlenmesine iliskin yeminli mali misavir raporu,
denetime tabi sirketlerde ise denetcinin bu tespitlere iliskin raporu.

Eger anonim sirket Bakanlik iznine tabi degilse ya da sermaye azaltimina giden limited sirket ise,

boyle bir izne gerek yoktur.

3.4- Bakanlik Temsilcisi Talebinde Bulunulmasi

Anonim Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarinin Usul ve Esaslari ile Bu Toplantilarda Bulunacak
Gumriuk ve Ticaret Bakanhgi Temsilcileri Hakkinda Yonetmelig’in 32°nci maddesi uyarinca, giinde-
minde sermayenin azaltilmasi bulunan anonim sirketlerin genel kurul toplantilarinda Bakanlik tem-
silcisinin bulunmasi zorunludur. Dolayisiyla, ister kurulusu ve esas sézlesme degisikligi Bakanlik
iznine tabi olsun ya da olmasin, sermaye azaltimina gidecek anonim sirketlerde, genel kurul toplanti-
sindan en az on giin énce, eger toplanti yurtdisinda yapilacak ise Giimriik ve Ticaret Bakanhg i¢ Tica-
ret Genel Mudurlugine, toplanti yurt iginde yapilacak ise sirketin bulundugu yerdeki Valiligin Ticaret
il Mudirlugine bir dilekge ile basvurularak Bakanhk Temsilcisi talebinde bulunulmasi gerekir. Zira,
Bakanlik temsilcisinin yoklugunda alinan kararlar gecerli olmadigindan, Bakanlik temsilcisi talep et-
meksizin sermaye azaltimina gidilmesi halinde alinan genel kurul karari sonu¢ da dogurmayacak ve
tescil talebi ilgili Ticaret Sicili Mudarlagu tarafindan reddedilecektir.

Limited sirketlerin genel kurul toplantilarinda Bakanlik Temsilcisi bulunmasi mimkin olmadi§in-
dan, limited sirketlerin Bakanlik Temsilcisi talebinde bulunmalari gerekmez.

3.5- Sermaye Azaltiminin Genel Kurulda Karara Baglanmasi

Yukarida belirtilen islemlerin tamamlanmasini takiben, genel kurul, esas sermayenin azaltilmasi
hususunu ve sirket esas sdézlesmesinde bu ydnde yapilacak degisikligi gérusmek uzere, ¢cagrida be-
lirtilen yer ve saate toplanir.

Genel kurulun, esas sermayenin azaltilmasi, dolayisiyla da sirket esas sézlesmesinin sermayeye
iliskin maddesinin degistirilmesi ydniinde karar alinabilmesi igin, sirket sermayesinin en az % 75'ini
(yuzdeyetmisbesini) olusturan paylarin sahiplerinin veya temsilcilerinin olumlu oylari gerekir. ilk top-
lantida bu nisabin saglanamamasi Uzerine yapilacak toplantilarda da ayni nisap aranir. Genel kurul
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kararinda sermayenin azaltilmasinin ne tarzda yapilacagi, yani hangi yéntemin uygulanacagi gosteri-
lir. Genel kurulda, ayrica, yonetim kurulu tarafindan hazirlanan sermaye azaltim raporu da gérusilip
onaylanir. Genel kurulca onaylanmis olan bu raporun da tescil ve ilan edilmesi yasal zorunluluktur.

Sermayenin azaltilmasi sonucunda ortaya ¢ikacak sirket sermayesi, hicbir surette, TTK ile belirle-
nen asgari sermaye miktarindan asagi olamaz. Bir baska deyisle, sirket sermayesinin, esas sermaye
sistemine tabi anonim sirketlerde 50.000 TLden, kayith sermaye sistemini kabul etmis kapali anonim
sirketlerde 100.000 TLden, limited sirket esas sermayesinin ise 10.000 TLden asag! indirilmesi
asag! indirilmesi mumkun degildir.

Bu noktada, sermaye azaltimi igin 6éngdrilen genel kurul karar yeter sayisinin agirhginin 6gre-
tide elestirildigini belirtmekte fayda vardir. Sermayenin azaltilmasina iliskin yetersayi belirlenirken,
TTK m. 473/3’te, m. 421/3% yapilan atif esas alinmaktadir. Yetersayinin bu kadar yuksek belirlenmis
olmasinin nedeni ise On-Tasari asamasinda gonderme yapilan TTK m. 421/4’(in sonradan metinden
cikarilmasi ve istisnalar disinda tim sdzlesme degisikliklerinin TTK m. 421/1deki nisaplara tabi tu-
tulmasina ragmen, yapilan bu degisikligin gézden kagirilarak TTK m. 421/3% gdnderme yapilmis
olmasidir. Bu haliyle, bazen ihtiya¢ nedeniyle zorunlu olarak basvurulmasi gerekecek sermaye azal-
tilmasina iliskin hikimlerin uygulanma kabiliyeti oldukca glclestirilmistir. Bu yanhshgin bir kanun
degisikligi ile dizeltilmesi ve m. 473/f.3deki atfin m. 421/f.1% yapilmasi gerektigi yoniinde gorusler
bulunmaktadiriL

Bu gdruse biz de katilmaktayiz. TTK ile getirilen nisap, milga 6762 sayili Turk Ticaret Kanunu-
na gore de oldukca agirlastirilmistir. Zira, eski kanunda genel kurulun esas sermayenin azaltilmasi
ydnunde karar alabilmesi sirket sermayesinin en az yarisina sahip olan pay sahiplerinin veya temsil-
cilerinin genel kurul toplantisinda hazir bulunmalari gerekmekte idi. ilk toplantida bu yetersayi sagla-
namadig! takdirde, en gec bir ay icinde ikinci bir toplanti yapilabiliyor idi. ikinci toplantida sermayenin
azaltilmasi hususunu gdrisebilmek icin ise, sirket sermayesinin en az Ugte birine sahip olan pay
sahiplerinin veya temsilcilerinin hazir bulunmasi yeterli kabul ediliyordu. Her iki halde de, sermayenin
azaltilmasi kararinin, mevcut oylarin ¢cogunlugu ile alinmasi gerekmekte idi.

3.6- Iimtiyazli Pay Sahiplerinin Onaylarinin Alinmasi

Eger sirkette imtiyazli paylar var ve de genel kurulca alinan esas sermayenin azaltilmasina iliskin
karar imtiyazli pay sahiplerinin haklarini ihlal edecek nitelikte ise, bu karar adi gegen pay sahiplerinin ya-
pacaklari 6zel bir toplantida verecekleri bir kararla onaylanmadikca uygulanamaz. Bu nedenle, imtiyazli
pay sahiplerinin haklarini ihlal edecek nitelikteki esas sermaye azaltimlarinda, bu paylarin sahiplerinin
onayinin alinmasi gerekir. imtiyazli pay sahipleri onaylarini kendi aralarinda yapacaklari 6zel bir toplanti
ile kararlastirirlar.

Bu baglamda, anonim sirket ydnetim kurulu, en ge¢ genel kurul kararinin ilén edildigi tarihten itibaren
bir ay icinde 6zel kurulu toplantiya gagirmak zorundadir. Yonetim kurulunun anilan sire zarfinda ¢agrida
bulunmamasi halinde, imtiyazli paysahiplerinden her biri yonetim kurulunun c¢agri siiresinin son gunun-
den baslamak Uzere, onbesgiin iginde, bu kurulun toplantiya ¢agirilmasini sirketin merkezinin bulundugu
yer asliye ticaret mahkemesinden isteyebilir. Yonetim kurulu veya mahkeme tarafindan yapilan cagriya

” Alper Tanriverdi, a.g.m., s.311
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ragmen, imtiyazl pay sahipleri 6zel kurulu suresi iginde toplanmaz ise, sirket genel kurulun sermayenin
azaltilmasina iliskin karari onaylanmis sayilir. imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulu, imtiyazli paylari temsil
eden sermayenin yuzde altmisinin cogunluguyla toplanir ve toplantida temsil edilen paylarin cogunluguy-
la karar alir. Bu toplanti ve karar nisabina uyulmadi§i takdirde, 6zel kurul karari alinmamis sayilir.

Bununla birlikte, TTK’nin 454°nci maddesinin dordiinct fikrasinda “Genel kurulda, imtiyazli pay-
larin sahip veya temsilcileri, esas sézlesmenin degistirilmesine, Gclinci fikrada 6ngérilen toplanti ve
karar nisabina uygun olarak olumlu oy vermislerse ayrica 6zel toplanti yapilmaz.”hiikkmiine yer ve-
rilmistir. Bu cercevede, sermayenin azaltilmasina iliskin kararin alindi§i genel kurula imtiyazh paylari
temsil eden sermayenin ylzde altmisinin gogunlugu da katilmis ve bu paylarin cogunlugu genel kurul
karari yéniinde olumlu oy kullanmis ise, bu kararin ayrica imtiyazlh pay sahipleri 6zel kurulu tarafin-
dan onaylanmasi zorunlulugu ortadan kalkar. Bu durumda, imtiyazl pay sahipleri 6zel kurulu ayrica
toplantiya ¢agrilmaz ve genel kurul kararini onaylamasi beklenmez.

3.7- Alacaklilara Cagrida Bulunulmasi ve Siire Sonuna Kadar Beklenilmesi

Sermayenin azaltilmasi hususu, genel kurulca karara baglandiktan sonra, ydnetim organi, bu
karari Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ve ayni zamanda sirket sdézlesmesinde gosterilen sekilde
(6rnegin; ulusal veya yerel gazete ile-, yediser giin arayla, t¢ defa ilan eder ve sirket internet sitesi
yikiimliligiine tabi ise internet sitesine koyar. ilanda alacaklilara, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde-
ki iclincu ilandan itibaren iki ay icinde,alacaklarini bildirerek bunlarin 6denmesini veya teminat altina
alinmasini isteyebileceklerini belirtir. Sirketce bilinen alacaklilara ayrica ¢cagri mektuplari génderilir.

Sirketin sermayesi, ancak alacaklilara verilen sirenin sona ermesinden ve beyan edilen alacakla-
rin 6denmesinden veya teminat altina alinmasindan sonra azaltilabilir. Aksi halde, alacaklilar sirketin
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinde sermayenin azaltilmasinin iptali davasi
acabilirler. Anilan davanin, sermayenin azaltilmasi isleminin tescilinin ilan edilmesinden itibaren iki
yil icinde, agilmasi gerekir. iki yillik dava acma siiresi, hak disiriicu siiredir. Teminatin yetersizligi
halinde de yargi yolu aciktir.

Ancak, hemen belirtelim ki, eer sermaye, zararlar sonucunda bilancoda olusan bir acigi kapat-
mak amaciyla ve bu agiklar oraninda azaltilacak olursa, yénetim organi tarafindan alacaklilari ¢agir-
maktan ve bunlarin haklarinin 6denmesinden veya teminat altina alinmasindan vazgegilebilir.

3.8- Esas Sermayenin Azaltilmasi Kararinin Tescil Ettirilmesi

Sermayenin azaltilmasina iliskin olarak yukarida asama asama belirtilen yasal yikamluluklerin
tamami yerine getirildikten sonra, yénetim organi, islemlerin dayanagini olusturan belgelerle birlikte,
ticaret sicili mudarlugune bagvurarak, esas sermayenin azaltilmasina dair genel kurul kararini ve ser-
mayenin gercekten azaltilmis oldudu keyfiyetini ticaret siciline tescil ettirir. S6z konusu belgeler ibraz
edilmedikce esas sermayenin azaltilmasina dair karar ve sermayenin gercekten azaltilmis olmasi key-
fiyeti ticaret siciline tescil olunamaz. Bir diger deyisle, calismamizin basinda da belirtildigi Gzere, esas
sermayenin azaltilmis olmasi keyfiyeti, ancak butiin islemler tamamlandiktan sonra ticaret siciline tescil
edilir ve hikim dogurur. Yoksa, sirket genel kurulunca karara baglandiktan sonra hemen tescil ettirilip
uygulamaya konulamaz.

Azaltma karari tescil ettirildikten sonra ise, pay senetleri miktarinin, degistirme veya damgalama
yoluyla ya da diger bir sekilde azaltilmasinin gerekli oldugu hallerde bu husus icin yapilan ihtara rag-
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men geri verilmeyen pay senetleri sirketce iptal edilebilir. Yapilacak ihtarda sirkete geri verilmeyen
senetlerin iptal edileceklerinin yazilmasi gerekir.

Sirket ortaklarinin, degistirilmek Uzere sirkete geri verdikleri pay senetlerinin miktari, karar ge-
refince defistirmeye yetmezse, bu senetler iptal olunarak bunlarin karsihginda verilmesi gereken
yeni senetler satilip paylarina disen miktar sirkette saklanir. Esas sermayenin azaltilmasi sebebiyle
kayitlara gére dogacak defter kari ise sadece paylarin yok edilmesinde kullanilabilir.

Sadece esas sermayenin azaltilmasi halinde, tescil icin ticaret sicili mudurligine asagidaki bel-
geler verilir:

a) Esas sdzlesme degisikligi Bakanlik veya diger resmi kurumlarin iznine veya uygun gorisiine

tabi olan sirketler icin bu izin veya uygun goris yazisi.

b) Sermayenin azaltilmasina iliskin yonetim organi raporunun onaylandigi ve sermayenin azaltil-
masinin ne tarzda yapilacadinin gosterildigi sermaye azaltilmasina dair genel kurul kararinin
noter onayli 6rnegi.

¢) Sermayenin azaltilmasinin sebepleri ile azaltmanin amaci ve azaltmanin ne sekilde yapila-
cagini gosterir yonetim organi tarafindan hazirlanmis ve genel kurul tarafindan onaylanmis
sermayenin azaltilmasina iliskin rapor.

¢) Sermayenin azaltilmasina ragmen sirket alacaklilarinin haklarini tamamen karsilayacak mik-
tarda aktifin sirkette mevcut oldugunun belirlenmesine iliskin yeminli mali misavir veya ser-
best muhasebeci mali misavir ya da denetime tabi sirketlerde denetcinin bu belirlemelere
iliskin raporu.

d) Sirket sézlesmesinin degisiklikten sonraki yeni duruma uyarlanmis metni.

e) Sirket alacaklilarina yediser gun arayla t¢ defa cagri yapildigina dair sicil gazetesi érnekleril2

f) Alacaklarin 6dendigi veya teminat altina alindigini gosteren belge érnekleril3

Sermayenin azaltilmasi islemi ile birlikte es zamanli olarak, azaltilan miktarla ayni tutarda veya
daha ylUksek bir tutarda artirilmasina karar verilmesi halinde ise, asagidaki belgeler de ticaret sicili
mudarlagine verilir:

a) Sermaye azaltilmasi ve artirnminin es zamanli olarak yapilmasina iliskin genel kurul kararinin

noter onayli 6rnegi.

b) Sermayenin azaltilmasi islemi ile birlikte es zamanlh ve ayni miktarda yapilan sermaye arti-
riminda artirilan sermayenin tamamen 6dendigine; daha yuksek sermaye artirimi yapilmasi
halinde ise, asan kismin dortte birinin de édendigine dair banka mektubu.

c) Sermayenin azaltilmasi ve artiriimasinin es zamanl olarak yapilmasina iliskin hiktmleri ice-
ren degisik sirket s6zlesmesi metni.

¢) Esas sozlesme degisikligi Bakanlik veya diger resmi kurumlarin iznine veya uygun gorisine
tabi olan sirketler igin bu izin veya uygun goris yazisi.

d) Sermayenin tamaminin 6dendigine, karsiliksiz kalip kalmadidina ve sirket d6zvarhginin tespiti-
ne iliskin yeminli mali misavir veya serbest muhasebeci mali musavir raporu ya da denetime
tabi sirketlerde denetginin bu tespitlere iliskin raporu.

P Sermaye, zararlar sonucunda bilangoda olusan bir acigi kapatmak amaciyla ve bu aciklar oraninda azaltilacak olursa,
yoénetim kurulunca alacakllari cagirmaktan ve bunlarin haklarinin 6denmesinden veya teminat alinmasindan vazgecilmis ve
buna iliskin yonetim kurulu karari ticaret sicili mtdurlugune ibraz edilmis anilan sicil gazetesi 6rnekleri aranmaz.

13Bkz. Dipnot (12).
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Sermayenin azaltilmasi ve artirilmasi es zamanli olarak tescil edilir. Yeniden yapilandirma ama-
ciyla esas sermaye sifira indirilmis ve tekrar artirilmissa, eski paylarin tamaminin iptal edildigi sicile
tescil edilir.

4- SONUC

Sirket esas sermayesinin azaltilmasi nihayetinde bir sézlesme degisikligidir ve sirket s6zlesme-
sinin degistirilmesine de ancak genel kurul karar verir. Ancak, genel kurulu tarafindan alinan esas ser-
mayenin azaltilmasina dair kararin tescil ettirilebilmesi icin belirli bir yolun izlenmesi ve birtakim yasal
yukamluluklerin yerine getirilmesi gerekmektedir. Bu yikumlulukler yerine getirilmeden, dogrudan sir-
ket genel kurulunun alacag bir karar ile esas sermayenin azaltilmasi mimkun degildir. Esas sermayenin
azaltilmasi hususunun gorusilecegi genel kurul toplantisina iliskin cagri ilanlarinda, mektuplarda
ve internet sitesi bildiriminde, sermaye azaltilmasina gidilmesinin sebepleri ile azaltmanin amaci ve
azaltmanin ne sekilde yapilacadinin ayrintili bir sekilde agiklanmasi gerekir. Ayrica, sirketin ydne-
tim organi tarafindan bu hususlari iceren bir rapor hazirlanip genel kurula sunulmalidir. Genel kurul
kararinda sermayenin azaltilmasinin ne tarzda yapilacagi, yani hangi yontemin uygulanacag! acikca
gosterilmelidir.

Esas sermaye, ancak alacaklilara verilen siirenin sona ermesinden ve beyan edilen alacaklarin
6denmesinden veya teminat altina alinmasindan sonra azaltilabilir. Aksi halde, alacaklilar sirketin
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinde sermayenin azaltilmasinin iptali davasi
acabilirler. Kisaca, sermayenin azaltilmasi biz dizi prosedire uymayi gerektiren 6zellikli bir sézles-
me degisikligidir. Bu nedenle, sonradan bir olumsuz bir durumla karsilasmamak adina, anonim ile
limited sirketin yonetim organlarinin, esas sermayenin azaltilmasinda takip edilmesi gereken yolu
esas almalari ve yasal yukumlilikleri eksiksiz bir sekilde yerine getirmeleri menfaatlerine olacaktir.
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