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Girisimcilere bir isin kurulmasinda borg vere-
rek veya ortak olarak, tecriibelerini aktaran kisiler
olarak tanimlanan melek yatirimcilar belli sartlar
altinda GVK'nin gecici 82. Maddesi kapsaminda
devletce saglanan vergi desteginden yararlan-
maktadirlar. Calismamizda melek yatirimci kavra-
mina, lkemizde melek yatirmciligin boyutlarina
yer verilmistir. Melek yatinmcilarin bireysel kati-
lm yatinmcisi indiriminden nasil yararlanacaklari
ornek olaylar verilerek mevzuat hiikiimlerine go-
re degerlendirilmistir. Girisimciler icin finansman
saglayan melek yatinmcilar ve girisimcilerin te-
min ettikleri sermaye veyahut tecriibe kazan-ka-
zan yaklasimini dogurmaktadir. Ozellikle son do-
nemde konkordato ilan eden bircok sirketin nakit
ihtiyaglarina care olacak bir finansman yontemidir.
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ABSTRACT

Angel investors, who are entrepreneurs that
transfer their experience and funds to a start-
up company either by lending or by becoming a
partner of that company, enjoy the tax benefits
according to Temp. Article 82 of ITL under
certain conditions. This study deals with the
concept of angel investor and the dimensions
of angel investment in our country. How angel
investors benefit from participation investment
allowance is explained on examples. The capital
or experience provided by entrepreneurs or
angel investors is based on a win-win approach.
This is a sound way of financing particularly for
companies which compound with their creditors.
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GiRiS

Melek yatirimcilik; servetlerini yahut tecri-
belerini degerlendirmek isteyen yatirmcilar ile
isletmelerine kaynak bulmak isteyen girisimcile-
rin ortak paydada bulusmasi sonucunda ortaya
cikmistir. Her iki kesim icinde kazan kazan yakla-
simi gegerli olmaktadir. Soyle ki; servet sahipleri
atil servetlerini verimli alanlara yonlendirmekte
almis olduklari hisse senetlerinin iktisap bedel-
lerinin %75'Tni veya %100 beyannamelerinde in-
dirim konusu yapmakta hem ileride yiiksek getiri
saglayacak yatinmlara bugiinden ortak olmakta
hem de daha az matrah beyan ederek bir avan-
taj saglamaktadr. isletmeler acisindan ise riskli
yatinmlarina veya kendi 6z sermayeleri ile ger-
ceklestiremeyecekleri veyahut gerceklesmesi
uzun sire alacak girisimlerine/fikirlerine kaynak
saglayarak mali yapilarini giiclendirmektedir-
ler. Ayrica llkemizde son donemde sik¢a bas-
vurulan konkordatolarda firmalarin sik¢a nakit
sikintisi durumlarindan bahsedilmektedir. iste
tam bu asamada bu firmalara sermaye destegi
nakit temin edecek kisiler melek yatirmcilardir.
Melek yatirimcilarin diinyada her ne kadar erken
evredeki girisimlere yatirm yaptiklari genel ka-
bul gorse de lilkemizde nakit sikintisi icerisindeki
kuruluslara yatirim yapmalari da kavramin iilke-
miz sartlarina uyumlastirilmasini ve gelistirilme-
siyle sonuglanacaktir.

Ulkemiz disinda is melegi (Business Angel),
enformel yatinmci olarak adlandirilan kimseler;
bir isin kurulmasinda borg vererek veya ortak
olarak sermaye saglamaktadirlar.! Melek ya-
tinmcilar (Angel Investors) girisimci sirketlere
yatirim yapan 6zel yatirimcilardir.2 Melek yatirim-
cilik kavrami mevzuatimizda dogrudan bu isimle
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ile ifade edilmese de 22 Haziran 2012 tarih ve
28338 No.lu Resmi Gazete'de yayimlanan 6327
sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirm Sis-
temi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hikmin-
de Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun ile bireysel katiim yatirimcisi olarak ilk
kez kullanilmistir. Mezk{r kanunun genel gerek-
cesinde; kisisel varliklarinin yani sira tecriibe ve
birikimlerini baslangi¢ veya blyliime asamasin-
daki girisimlere aktaran kisiler bireysel katilim
yatinmcisi olarak ifade edilmistir. Ayrica bireysel
katiim sermayesinin, finansman sikintisi yasa-
yan girisimler acisindan yeni bir finansal arag
oldugu, erken asama ve teknoloji odakli isletme-
lerin desteklenmesinin ve bunlara yatirrm yapi-
labilir hale getirilmesinin amag oldugu, hedefin
sektoriin saglikli biytmesi ile beraber kurum-
sallasmis etik kurallari olan surdurilebilir yapi
oldugu belirtilmistir.>  Unutulmamalidir ki her
melek yatirimci bireysel katiim yatirimcisi degil-
dir. Zira bireysel katiim yatirimcisi olabilmek igin
mevzuatta ongorilen bir takim sartlarin yerine
getirilmesine baglidir. Calismamizda bireysel ka-
tiim yatirimcisi yerine genel kabul gormis me-
lek yatirimci kavrami kullanilacaktir.

Calismamizin devaminda Bireysel Katiim
Sermayesi 2018 dordiinci ceyrek ilerleme ra-
poru esas alinarak melek yatirmcilara iligkin
rakamsal blyukliklere 6zetle deginilecek, kap-
samli orneklerle melek yatirmcilara saglanan
devlet destegi uygulamasina mevzuat hikimleri
Isiginda anlatilmaya calisilacaktir.

1- MELEK YATIRIMCI NEDIR?
isletmelerin sermaye ihtiyaclar sadece ku-
rulus donemlerinde degil gelisme ve biylme

"'Yrd. Dog. Dr. Osman ULUYOL, “Girisimcilikte Alternatif Bir Finansman Modeli Olarak Melek Finansman Yontemi”, Girisimcilik

ve Kalkinma Dergisi, 2008 (Cilt 3, Sayi 2) Sayfa 49.

2 Yrd. Dog. Dr. Nurullah UGKUN, “KOBI'lerin Finansal Sorunlarina Melek Sermaye Care Olabilir mi?” Muhasebe Finansman

Dergisi 2009, Sayi 41, Sayfa 124

%6327 Sayili Kanun Genel Gerekgesi, http://www2.tbmm.gov.tr/d24/1/1-0612.pdf, Erisim Tarihi: 02 Kasim 2018
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donemlerinde de 6nem arz etmektedir. Kurucu-
larin veya sonradan ortaklarin koyduklari nakit
varliklar veyahut maddi duran varliklar, haklar
vb. isletmelerin gelismesinde her zaman yeter-
li olmamaktadir. Ayrica sadece sermaye temin
etmek varligr strekli kabul edilen isletmelerin
hayatta kalmalarini bir yoniiyle saglamaktadir.
isletmelerin amaci karlarini maksimize etmek-
tir. Bu kar maksimizasyonunda sermaye temini
kadar bilgi birikim ve tecriibede dnemlidir. Giri-
simciligin yeni bir arglimani olarak melek yati-
rimcilar gerek sermaye temin etmeleri gerekse
tecriibe yoniinden girisimcilere yol gostermeleri
ve isletmenin amaclarina ulasmalarini sagla-
makta onemli bir kavramdir. Bu yoniiyle, erken
evrede bulunan girisimcilere finansman temini
saglayan ayni zamanda satis, pazarlama yone-
tim, strateji gibi konularda destek olan, girisim-
cinin biyiime potansiyelini dederlendiren ve bu
potansiyelin sonuglarinin varligini ortaya koyan
kisiler olarak karsimiza ¢ikan melek yatirmcilar
Ulkemizde yeni sayilabilecek bir kavram olsa da
kokleri Brodway gosterilerine kadar uzanmakta-
dir. Melek yatirimci kavramina farkl bir agidan
bakacak olursak islam iktisadinda karsilik gelen
kavramin mudaraba oldugu goérilmektedir.’
Melek yatinmcilik sisteminde isletmeler ve-
ya girisimciler ortaya koyduklari yeni bir fikri/
gelismeyi sermaye sahiplerine veya bilgi ve bi-
rikimi Ust seviyede olan kisilere sunmaktadirlar.
Melek yatirimci, girisimin bllylime potansiyeli,

karlilk ve maliyet durumunu, rekabet ve ikame
edilebilirlik hususlarini degerlendirerek yatirm
yapma karari almakta veya almamaktadir. Esa-
sinda bu karari etkileyen en 6nemli husus melek
yatirmcinin koymus oldugu sermaye karsiligi
elde ettigi hisselerin, kisa siirede girisimin do-
layisiyla hisselerin degerinin artmasi ile elden
¢ikarmasi durumunda karini olabildigince mak-
simize etmesinde saklidir. Kanaatimizce melek
yatirimcilar girisimlere maddi ve manevi destek
olan, alternatif yatirim olanaklarini, bilyiime po-
tansiyelini degerlendirerek ylksek getiri elde et-
meyi amaglayan bu amaca ulasmak igin sermaye
yaninda bilgi, birikim ve tecribelerini aktaran,
egitim durumu ilkokuldan doktoraya kadar uza-
nan gesitlilikte degisen, girisimlerin avantaj ve
dezavantajlarini tahlil eden, bu tahlilde Ulkenin
ekonomik ve mali sistemini de inceleyen Kisileri
ifade etmektedir.

1.1- Tiirkiye'de Melek Yatirnmcilik

Hazine ve Maliye Bakanliginca yayimlanan
2018 yili 4. Ceyrek Bireysel Katiim Sermayesi
(BKS) ilerleme Raporu’'na® gore, 6327 sayili Ka-
nunun yayimlandigi Haziran 2012 déneminde ve
Bireysel katiim Sermayesi siteminin yirirlige
girdigi 15 Subat 2013 tarihinden itibaren 26 tane-
si 2018 yilinin 4. Ceyregine ait olmak (izere top-
lamda 471 adet lisans verilmistir. Yillar itibariyle
dagiimi asagidaki grafikte gosterilmistir.

4 Biinyamin ER, Yunus Emre Sahin Mesut MUTLU, “Girisimciler icin Alternatif Finansman Kaynaklar: Mevcut Durum ve
Oneriler”, Uluslararasi Ekonomi ve Yenilik Dergisi, Sayi 1, 2015, sayfa. 39.

5 Biinyamin ER, Yunus Emre Sahin Mesut MUTLU., “Girisimciler icin Alternatif Finansman Kaynaklari: Mevcut Durum ve
Oneriler”, Uluslararasi Ekonomi ve Yenilik Dergisi, Sayi 1, 2015, sayfa. 44.

¢ BKS ilerleme Raporu 2018 4. Ceyrek, Hazine ve Maliye Bakanlgi, https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2019/02/BKS-
%C4%BOLERLEME-RAPORU-4.-%C3%87eyrek.pdf Erisim Tarihi: 07 Subat 2019
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanli§i 2018 4. Ceyrek BKS ilerleme Raporu

Verilen 471 adet lisansin illere ve bolgelere
dagiimina bakildiginda Istanbul’un ilk sirada ol-
dugu haliyle Marmara Bolgesi'nin bdlge sirala-
masinda birinci oldugu gorilmektedir.

Lisans sahiplerinin niteliklerine gore dagili-
minda yatinmcilar 3 ana kategoriye ayrilmistir.
Bunlar tecriibeli, servete sahip ve yliksek gelire
sahip seklindedir. 463 yatirmcinin tirlere gore
dagilimi grafikte gosterilmistir.
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi 2018 4. Ceyrek BKS ilerleme Raporu

Grafikte gorilecegi Uzere melek yatirimcila-
rin %39'unun servete, %28'inin yliksek gelire sa-
hip oldugu gorilmektedir. Calismamizin dnceki
boliminde belirtildigi Gzere melek yatirimcilar
sadece sermaye temin eden degil ayni zaman-
da bilgi ve birikimlerini girisimlere/girisimcilere
aktaran kisiler olarak sistemde kendilerine yer
edinmektedirler. Grafikte goriilecegi Gzere BKS
lisans sahiplerinin %34’U tecriibelerini aktaran
kisilerden olusmaktadir.

Hazine ve Maliye Bakanligi 2018 3. Ceyrek
BKS ilerleme Raporu’na gére 2013 yilinin Haziran
ayinda Bireysel Katilim Sermayesi Sistemi izerin-
den ilk yatinm gergeklestirilmistir. Bugiine kadar
yapilan yatirimlarda BKY'ler %10 hisse bedeli igin
ortalama 78.370,81.-TL sermaye aktarmislardir.
31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sistemdeki bas-
vuru sayisi 35 adet olmakla beraber tutar olarak
11.889.206,00.-TL'ye karsilik gelen yatirim yapil-
mis yillar itibariyle degisik grafikte gosterilmistir.
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi 2018 4. Ceyrek BKS ilerleme Raporu

2- MELEK YATIRIMCIMLARA SAGLANAN

DEVLET DESTEGI ve UYGULAMA

ORNEKLERI

193 sayili Gelir Vergisi Kanunun’ gegici 82.
Maddesi ile beraber Bireysel Katiim Sermayesi
Hakkinda Yonetmelikte® yer alan sartlan sag-
layan melek yatinmcilar vergi desteginden ya-
rarlanmaktadir. 13 Haziran 2012 tarihinde Gelir
Vergisi Kanun'a eklenen gecici 82. Maddesinde
bireysel katiim yatirimcisi indirimi diizenlenmis-
tir. Ayrica 1 seri No.lu Bireysel Katilim Yatirimcisi
indirimi Hakkinda Teblig® ile GVK'nin gecici 82.
Maddesine iliskin aciklamalara yer verilmistir.
Mezk{r mevzuat hiikimlerine gore Bireysel Ka-
tiim Yatinmcisi Lisansina sahip tam miikellef!?
gercek kisilerin gegici 82. Maddenin vyirirlige
girdigi tarihten itibaren; iktisap ettikleri tam mu-
kellef'" anonim sirketlere ait istirak hisselerini en

az iki tam yil elde tutmalari sartiyla Bireysel Kati-
Um Sermayesi Hakkinda Yonetmelik hikimleri-
ne gore Hazine Miistesarliginca'? belirlenen alan-
larda yatirm yapilmasi ve bu yatirimin Miste-
sarlikca mevzuata uygun bulunmasi, sartlarinin
bir arada gerceklesmesi ile 1.000.000,00.-TL'yi
asmamak kaydiyla 31.12.2022 tarihine kadar
213 sayili Vergi Usul Kanununun degerlemeye
ait hikimlerine gore hesapladiklar hisselerin
tutarlarinin %75’ini; Bilim, Sanayi ve Teknoloji
Bakanlig, Tirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastir-
ma Kurumu ile Kiigiik ve Orta Olcekli isletmeleri
Gelistirme ve Destekleme idaresi Baskanligi ta-
rafindan belirlenen arastirma, gelistirme ve yeni-
likcilik programlari kapsaminda projesi son bes
yil icinde desteklenmis kurumlara istirak sag-
layan bireysel katiim yatirimcilari icin bu oran
%100’Und yillk beyannamelerine konu kazang

7T.C Yasalar (06.01.1961) 193 Sayili Gelir Vergisi Kanunun. Ankara:Resmi Gazete (10700 Sayili)

8 Mevzuat Bilgi Sistemi, Bireysel

Katilm  Sermayesi

Hakkinda Yonetmelik http://www.mevzuat.gov.tr/Metin.

Aspx?MevzuatKod=7.5.17134&sourceXmlSearch=&Mevzuatlliski=0 Erisim

? Mevzuat Bilgi Sistemi, 1 Seri nolu Bireysel Katiim Yatirimcisi indirimi Hakkinda Teblig, http://www.mevzuat.gov.tr/
Metin.Aspx?MevzuatKod=9.5.18753&Mevzuatlliski=0&sourceXmlSearch=Bireysel%20Kat%C4%B11%C4%B1m%20
Yat%C4%B1r%C4%B1mc%C4%B1s%C4%B1%20%C4%B0ndirimi%20Hakk%C4%B1nda%20Tebli%C4%9F Erisim Tarihi:02
Kasim 2018

10 Gelir Vergisi Kanunun “Mikellefler” basligi altindaki 3. Maddesinde yer alan gercek kisiler tam miikellef olarak kabul
edilmektedir.

" Kurumlar Vergisi Kanunun “Tam ve Dar Mikellefiyet” basligi altindaki 3. Maddesinde kanuni veya is merkezinden biri yada her
ikisi Turkiye'de olanalar tam miikellef olarak kabul edilmektedirler.

12703 sayill KHK ile Hazine Miistesarligi, Maliye Bakanligi ile birlesmistir.
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ve iratlarindan hisselerin iktisap edildigi donem-
de indirebilirler.

Melek yatirmcilarin GVK’nin 82. Maddesinde
yer alan indirimden yararlanabilmesi icin bireysel
katiim yatirimcisi lisansi almasi gerekmektedir.
O halde yukarida bahsi gecen indirimden tim
melek yatirmcilar yararlanmamaktadir. Ayrica
GVK. 82. Maddesinde belirtildigi Gzere melek
yatinmcilar, istirak ettikleri kurumun dogrudan
veya dolayli olarak ya da ayri ayri veya birlikte
hakim ortagi olamazlar. Ayrica; esinin, kendisi-
nin veya esinin altsoyu ve Ustsoyu ile Uglinct de-
rece dahil yansoy hisimlari ve kayin hisimlarinin
ya da idaresi, denetimi veya sermayesi bakimin-
dan dogrudan veya dolayli olarak bagli bulunan
ya da niifuzu altinda bulunan kurumlara istirak
edemezler. Bireysel katiim yatirmcisi lisansina
sahip olmak isteyen melek yatirimcilar Bireysel
Katiim Sermayesi Hakkinda Yonetmeligin BKY
(Bireysel Katiim Yatirimcisi) Lisansi basligi altin-
daki 5. Maddesinde yer alan sartlar saglamalari
gerekmektedir. Buna gore melek yatirimcilarin
yliksek gelir veya servete sahip yatirmci ya da
tecribeli yatinmcr tanimlarindaki sartlardan her-
hangi birini tasimalari halinde BKY lisansina hak
kazanacaklardir. Mezk{r yatinmcilarin kimler
oldugu 5. Maddede detayli agiklandigindan calis-
manin 6zlndn yitirilmemesi amaciyla burada yer
verilmeyecektir.

indirim sadece tam miikellef gercek kisilere/
melek yatinmcilara tanindigindan dar mikel-
lef gercek kisiler ile yillk beyanname vermeyen
tam mikellef gercek kisiler anilan indirimden
yararlanamayacaktir. Bu minvalde ticari, zirai ve
serbest meslek kazanci sahipleri ile GVK'nin 86.
Maddesinin mefhumu muhalifinden toplama ya-
pilarak yillik beyan ile kazang ve iratlarini beyan
etmek zorunda kalan tam mikellefler bu indi-
rimden yararlanabilecektir.

Kanuni veya is merkezinden biri Tirkiye'de
olmayan anonim sirketlere istirak edilmesi duru-
mun da anilan istisnadan yararlanmak miimkin
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olmamaktadir. Ayrica mezk{r mevzuatta sadece
anonim sirket istirak hisselerinin konu edinmesi
dolayisiyla baskaca sermaye sirketlerine istirak
edilmesi indirimden yararlanma hakkini verme-
mektedir.

Sire itibariyle 2 yildan daha az elde tutulan
istirak hisselerinden anonim sirketlere ait olsa
anilan sartlar saglamadigindan indirimden ya-
rarlanilmayacaktir. iki yillk elde tutma siiresi,
girisim sirketi adina Bireysel Katiim Sermayesi
Hakkinda Yonetmeligin 25'inci maddesi kap-
saminda acilan ortaklik banka hesabina nakdi
sermayenin yatirildidi tarihte baslayacaktir. Yo-
netmelidin 25. Maddesine gore melek yatirmci
tarafindan iktisap edilen istirak hisseleri karsili-
ginda 6denen bedel; anonim sirketin kontroliinde
olan ancak melek yatirimci tarafindan belirlenen
tutarin Gzerinde harcama yapilmasi durumunda
kurum yetkilisi ve melek yatirimcinin musterek
imzalarinin sart oldugu boylelikle melek yatirim-
cinin sermayesinin atil yatinmlara veya bireysel
harcamalara aktarilmasinin dnlendigi bir sistem
icerisinde ticari banka hesabina aktarilacaktir.
Ayrica istirak hisselerini iktisap etmeden 6ne bi-
reysel katiim yatirimcisi lisansina sahip olunmasi
gerekmektedir. Bireysel Katiim Sermayesi Hak-
kinda Yonetmeligin 14. Maddesine gore melek
yatirimcinin vergi desteginden yararlanabilmesi
icin farkli sirketlere yapilacak yatirmlarin top-
lami bu tutari asma durumu sakli kalmak kay-
diyla iktisap edecegi her bir anonim sirket his-
sesinin bedelinin 20.000 TL'den az ve yillik bazda
1.000.000 TL'den fazla olmamasi gerekmektedir.
Yillk indirim tutar azami 1.000.000,00.-TL ola-
rak belirlendiginden indirilemeyen kisim yeniden
degerleme hiikiimlerine gore artirilarak izleyen
yillarda indirilebilecektir. Melek yatirimci yonet-
melik hikimleri geregi asgari ve azami yatinm
tutarlarina dikkat etmek suretiyle BKY indirimin-
den yararlanabilmektedir.

Devlet desteginden yararlanmak icin Bakan-
likca uygun gorilen alanlara yatinm yapilmasi
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sarttir. Bireysel Katiim Sermayesi Hakkinda Yo-
netmeligin 4 No.lu ekinde 5 ana sektor ve otuz g
alt sektorden olusan faaliyet konularinda yatirm
yapilmamasi durumunda indirimden yararlan-
mak muimkin degildir. Ayrica Bireysel Katilim
Sermayesi Hakkinda Yonetmeligin 27. Madde-
sinde belirtildigi Uzere girisim sirketleri yasal
olmayan veya siipheli kaynaklardan elde edilmis
gelirlerle yuritllen veya genel ahlaka aykiri faa-
liyetlerde bulunamaz. Dolayisiyla melek yatirm-
calarin, mali kacakgelilik, silah veya kadin ticareti
yolsuzluk gibi faaliyetlerden gelir elde eden ku-
rumlara yatirim yapmasi durumunda BKY indiri-
minden yararlanamayacaktir.

Devlet Destegi Saglanacak Ana Sektorler

Tarim, Avcilik Ve Ormancilik

imalat Sanayii

Ulastirma, Haberlesme Ve Depolama Hizmetleri

is Faaliyetleri
Diger Toplumsal, Sosyal Ve Kisisel Hizmet
Faaliyetleri

Kaynak: Bireysel Katiim Sermayesi Hakkinda Y6-
netmelik Ek-4 Devlet Destegdi Saglanacak Ana Sektor-
lere iliskin Liste

Calismamizin bu kisminda konu ile ilgili 6r-
neklere yer verilerek konu uygulamali olarak
izah edilmeye calisilacaktir.

Ornek 1: Ankara'da ikamet eden Bay (A) 2016
yilinda Hazine Mistesarligindan bireysel katiim
yatirimcisi lisansi almis bir melek yatirmcidir.
09.07.2017 tarihinde motorlu kara tasiti imalati
faaliyetinde bulunan ve Bireysel Katiim Serma-
yesi Hakkinda Yonetmeligin 26. Maddesindeki
diger sartlari saglayan tam mikellef (Z) A.S'nin
1.400.000,00.-TL tutarindaki hisselerini iktisap
etmis ve iktisap bedelini 19.09.2017 tarihinde
(H) Bankasinda acilan banka hesabina nakden
yatirmistir. Ayrica kagit imalati ile istigal eden
(F) AS. nin 15.000,00 tutarindaki hisselerini
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01.02.2017 tarihinde iktisap etmis ve iktisap be-
delini 02.03.2017 tarihinde (i) Bankasinda acilan
banka hesabina nakden yatirmistir. Bay (A) 2017
takvim yilinda Almanya mukimi (D) bankasindan
500.000,00-.TL mevduat faizi elde etmistir.
Yukaridaki 6rnekte yer alan melek yatirimci
Bay (A) Ankara'da ikamet ettiginden GVK'nin 3.
Maddesi geregi Turkiye'de yerlesmis sayilmak-
ta ve tam miikellef esasina tabi olmaktadir. Bay
(A) tam mikellef (Z) A.S.'ye yatinm yapmadan
once BKY Lisansina sahiptir. (Z) A.S. Bireysel
Katiim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik'in 4
numarali ekinde yer alan motorlu kara tasiti
imalati faaliyetinde bulunmaktadir. Melek ya-
tinmci iktisap ettigi hisselerin bedellerini nakit
olarak banka hesabina yatirmistir. BKS Hakkin-
daki Yonetmeligin 14. Maddesine gore melek
yatinmcilarin azami yatirim tutari her bir sirket
icin yillk bazda 1.000.000,00.-TL'den fazla ola-
maz hilkmu diizenlendiginden vergi desteginden
yararlanmada azami tutarin dikkate alinmasi
gerekmektedir. ilgili mevzuat 1siginda Bay (A)
tim sartlar sagladigindan, iktisap ettigi hisse
senetlerini en az iki tam yil suireyle elinde tutma
sartl ile GVK gegici 82. maddede yer alan ver-
gi desteginden yararlanabilecektir. Buna gore,
hisseleri 2017 takvim yilinda iktisap ettiginden
2017 yili icin verecegi gelir vergisi beyanname-
sinden hisselerin iktisap bedelinin %75'i olan
(1.000.000,00*0,75)=750.000.00.-TL'yi  indirim
konusu yapabilecektir. Ancak Bay (A)'nin beyan
edilen gelirinin 500.000,00.-TL olmasi nedeniyle
dénem matrahi 0,00 (sifir) olacaktir. indirim ko-
nusu yapilamayan 250.000,00.-TL (750.000.00-
500.000,00) ise Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine
gore bu yillar icin belirlenen yeniden degerleme
oraninda arttirilarak takip eden dénem beyan be-
yannamelerinde indirim konusu yapilabilecektir.
Bay (A), (F) A.S.'nin iktisap ettigi hisseleri BKS
Hakkindaki Yonetmeligin 14. Maddesine gore
asgari tutar olan 20.000,00-.-TL'nin altinda kal-
digindan vergi desteginden yararlanamayacaktir.



Ornek 2: izmir'de ikamet eden Bayan (E)
2016 yilinda Hazine Mustesarligi'ndan bireysel
katiim yatinmaisi lisansi almis bir melek ya-
tinmcidir. 06.06.2017 tarihinde milli Savunma
Bakanligr'ndan aldigi izinle harp arac geregleri
ile silah Uretimi faaliyetlerinde bulunan ve Bi-
reysel Katiim Sermayesi Hakkinda Yonetmeligin
26. Maddesindeki diger sartlari saglayan tam
mikellef (F) A.$'nin 400.000,00.-TL, (S) A.S'nin
500.000,00.-TL ve (K) A.S.’nin 300.000,00.-TL
tutarindaki hisselerini iktisap etmis ve iktisap
bedelini 10.10.2017 tarihinde (H) Bankasinda
acilan banka hesabina nakden yatirmistir. (S)
A.S.'nin 2014 yiinda gerceklestirdigi “Milli Gemi
Savar Flize Sistemi” Bilim Sanayi ve Teknoloji
Bakanligi tarafindan yenilik¢i proje kapsaminda
desteklenmistir. Bayan (E) 2017 takvim yilinda
giderler dusildiikten sonra 700.000,000.-TL ti-
cari kazang elde etmistir.

Yukaridaki 6rnekte yer alan melek yatirimci
Bayan (E) izmir'de ikamet ettiginden GVK'nin 3.
Maddesi geregi Turkiye'de yerlesmis sayilmakta
ve tam mikellef esasina tabi olmaktadir. Ba-
yan (E) tam mikellef (F) A.S.'ye, (S) A.S'ye (K)
A.S'ye yatirm yapmadan once BKY Lisansina
sahiptir. Mezk{r kurumlar Bireysel Katilim Ser-
mayesi Hakkinda Yonetmelik'in 4 numarali ekin-
de yer alan harp arag gerecleri ile silah Gretimi
faaliyetlerinde bulunmaktadir. Melek yatirmci
iktisap ettigi hisselerin bedellerini nakit olarak
banka hesabina yatirmistir. BKS Hakkindaki
Yonetmeligin 14. Maddesine gore melek yati-
rimcilarin azami yatirnm tutari her bir sirket icin
yillk bazda 1.000.000,00.-TL'den fazla olamaz
ancak farkli girisim sirketlerine yapilacak ya-
tirmlarin toplami bu tutari asabilir hikmi di-
zenlendiginden vergi desteginden tim yatirm-
lar icin her ne kadar toplami yatirilan sermaye
1.000.000,00.-TL'yi gegcse de kurum bazinda bu
tutari gecmediginden Bayan (E) iktisap ettigi
hisse senetlerini en az iki tam yil slreyle elinde
tutma sarti ile GVK gegici 82. maddede yer alan
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vergi desteginden yararlanabilecektir. Ayrica son
5 yilda ($)'nin “Milli Gemi Savar Flize Sistemi Bi-
lim Sanayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan yeni-
likci proje kapsaminda degerlendirildiginde his-
selerin %100 vergi desteginden yararlanacaktir.
Buna gore, hisseleri 2017 takvim yilinda iktisap
ettiginden 2017 yili icin verecegi gelir vergisi
beyannamesinden hisselerin iktisap bedelinin
%75'i olan (700.000,00*0,75)=525.000.00.-TL ve
(S) A.S.'nin hisslerinin iktisap bedelinin %100'UG
olan 500.000,00 indirim konusu yapabilecek-
tir. Ancak GVK'nin 82. Maddesinde yillik indirim
tutar 1.000.000 TL'yi asamayacagdi dizenlendi-
ginden 1.000.000,00-TL indirim konusu yapila-
caktir. Ancak Bay (A)'nin beyan edilen gelirinin
500.000,00.-TL olmasi nedeniyle donem matrahi
0,00 (sifir) olacaktir. indirim konusu yapilamayan
300.000,00.-TL (1.000.000.00-700.000,00) ise
Vergi Usul Kanunu hikimlerine gore bu yillar
icin belirlenen yeniden degerleme oraninda art-
tinlarak takip eden dénem beyan beyannamele-
rinde indirim konusu yapilabilecektir.

Ornek 3: Aksaray'da ikamet eden Bay (D)
2016 yiinda Hazine Miustesarligindan bireysel
katiim yatirimcisi lisansi almis bir melek yati-
rimcidir. 05.02.2017 tarihinde tekstil drlnleri
imalati faaliyetlerinde bulunan ve Bireysel Kati-
um Sermayesi Hakkinda Yonetmeligin 26. Mad-
desindeki diger sartlar saglayan tam mikellef
(K) A.S'nin 400.000,00.-TL tutarindaki iktisap
bedelinin 300.000,00.-TLlik kismini 10.06.2017
tarihinde (H) Bankasinda agilan banka hesabina
nakden yatirmistir. Kalan 100.000,00.-TL tuta-
rindaki bedel icin ise gayrimenkuliinii sermaye
olarak koymustur. Bay (D) 2017 takvim yilinda
giderler diisuldikten sonra 300.000,000.-TL kira
geliri elde etmistir.

Yukaridaki 6rnekte yer alan melek yatirimci
Bay (D) Aksaray'da ikamet ettiginden GVK'nin 3.
Maddesi geregi Turkiye'de yerlesmis sayilmakta
ve tam miikellef esasina tabi olmaktadir. Bay (D)
tam mikellef tam mikellef (K) A.S'ye yatirm
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yapmadan dnce BKY Lisansina sahiptir. Mezk{r
kurumlar Bireysel Katiim Sermayesi Hakkinda
Yonetmelik'in 4 numarali ekinde yer alan tekstil
Urlnleri imalatinda bulunmaktadir. Melek ya-
tinmci iktisap ettigi hisselerin bedellerini nakit
olarak banka hesabina yatirdigi 300.000,00.-TL
acisindan vergi desteginden yararlanacaktir. Me-
lek yatinmcilar iktisap ettikleri hisselerin bede-
lini nakit olarak banka hesabin yatirmak zorun-
dadir. Buna gore, hisseleri 2017 takvim yilinda
iktisap ettiginden 2017 yili icin verecegi gelir ver-
gisi beyannamesinden hisselerin iktisap bedeli-
nin %75'i olan (300.000,00*0,75)=225.000.00.-TL
'yi indirim konusu yapabilecektir. Bay (D)'nin
gelir vergisi matrahi 75.000,00.-TL (300.000,00-
225.000,00) olacaktir.

Verilen 6rneklerde gercek kisilerin tam mii-
kellef A.S.'lerin hisse senetlerini 2 yil dolmadan
elden cikarmalari durumunda bireysel katilim
yatirimcisi indirimi dolayisiyla zamaninda tahak-
kuk ettirilmemis vergiler yoniinden vergi ziyal
dogacagi da agiktir. Son 6rnegimizde Bay (D)'nin
05.06.2018 tarihinde iktisap etmis oldugu isti-
rak hisselerini elden cikardigi varsayimi altinda
225.000,00.-TL vergi ziyai dogmus olacak ve
zamaninda alinamayan vergiler ile vergi cezala-
rinda, verginin tarhini veya cezanin kesilmesini
gerektiren durumun dogdugu tarihi takip eden
yilin basindan itibaren zamanasimi baslayacaktir.

SONUC

Calismamizda melek yatirimci olarak ifade et-
tigimiz bireysel katiim yatirimcilari 6zellikle yeni
kurulan veya erken evrede bulunan isletmelere
finansman temininde 6nemli bir kavramdir. 2018
yilinda 4,57 milyonluk yatirrm melek yatirmcili-
gin ne denli 6nemli oldugunu gdstermektedir.
Melek yatirimcilarin GVK'nin gecici 82. Madde-
sindeki sartlari saglamalari durumunda devlet
tarafindan verilen destegin bireysel katiim yati-
rimci olma yoniinde olumlu bir pekistirici oldugu
BKS 2018 4. Ceyrek raporunda goérilmektedir.
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Banka ve finans kuruluslarinin melek yati-
rimci platformlar olusturmasinin girisimcilerin
ve isletmelerin bu platformlarda kendilerini ve fi-
kirlerini/girisimlerini tanitmasi sermayedarlar ile
bulusmalari tlkemizin gelecedi icin faydali ola-
caktir. Kazan-kazan yonetimin isledigi bir tarafin
vergi desteginden yararlandigi diger tarafinda
finansman temin ettidi sistemin kamu spotlari,
tanitimlar ile her kesime ulastirilmasinda fayda
bulunmaktadir. Ozellikle TUSIAD, MUSIAD, AS-
KON gibi is adamlari kuruluslarinin, TURMOB
gibi mesleki kuruluslarin diizenleyecekleri pa-
neller, seminerler, konferanslar her iki tarafi bu-
lusturmada veya yatirimlarin hayata gecirilmesi-
ne fayda saglayacaktir. Ozellikle konkordato ilan
eden kurumlarin nakit sikintisini ¢ézme nokta-
sinda melek yatinimcilardan yararlanabilecekleri
ve melek yatirmcilara taninan vergisel destegin
de cezbedici olmasi sirketlerin mali yapilarinin
gliclenmesinde bir yontem olarak karsimiza cik-
maktadir.
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