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TEKNOLOJISi ve VERGILENDIRILMESI

ile KRIPTO PARA

CRYPTOCURRENCY WITH ITS TECHNOLOGY AND TAXATION

Serdar PEHLIVAN®

0z

Ticareti yapilan ve ticarette 6deme araci ola-
rak kullanilan kripto paralarin; teknolojisi ve fi-
nansal fonksiyonlari diinyanin her yerinde yogun
ilgi gormektedir. 2009 yilinda piyasaya sirilen
Bitcoin ile birlikte kripto paralar; vergilendiri-
lecek bir alan olarak bir¢ok devletin odaginda
olmus, blok zincir teknolojisi ile yaziimcilarin
ilgisini cekmis ve ylksek getirisi ile yatirimcilari
cezbetmistir. Bu calismada oncelikle, bilgisayar
ve ag tabanli farkl tirlerdeki elektronik 6deme
sistemleri icin kullanilan kavramlar (zerinde
durulacak ve kripto paralarin bu kavramlar igin-
deki yeri irdelenecektir. ikinci bélimde, kripto
paralarla ticari alanda ve finans alaninda yapilan
islemler ile kripto para tirevleri ve islevleri de-
gerlendirilecektir. Calismanin Gglnci bolimin-
de kripto paralarin mevcut yasal diizenlemeler
icerisindeki nasil vergilendirilmesi gerektigi
Gizerinde durulacaktir. Son bélimde ise kripto

ABSTRACT

Cryptocurrencies, which are traded and used
as an instrument of payment in trade, with its
technology and financial function attract a lot
of interest all over the World. With the launch
of Bitcoin in 2009, cryptocurrencies have been
the focus of many states as a field to be taxed,
have aroused software developers’ interest
with the blockchain technology and have
captivated investors with high profits. In this
paper, firstly, the concepts used for different
types of electronic payment systems based on
computer and network will be discussed and the
place of cryptocurrency in these concepts will be
examined. In the second part, the transactions
carried out in the commercial area and finance
field with cryptocurrencies and cryptocurrency
derivatives and functions will be evaluated. The
third part of the paper will be focused on how the
cryptocurrency should be taxed within the current
legal regulations. In the part, what can be done in
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paralarin vergilendirilmesinde nasil bir gelecek
ile karsilasacagi ve yapilmasi gereken yasal di-
zenlemelere yer verilecektir.

Anahtar Kelimeler: Kripto para, blok zincir
teknolojisi, madencilik.

JEL Siniflandirma Kodlari: H20, H21.

GiRIS

Cok eski zamanlardan glinimiize kadar para,
sikke, kagit, elektronik ve sanal olmak lizere te-
melde dort asamali bir gelisim sireci gegirmis-
tir. Glniimiizde kullanilan paranin isleyisi devlet
otoritesi ile saglanmaktadir. Ancak, son zaman-
larda merkezi bir otoritenin kurallarina bagli ol-
mayan ademi merkeziyetci bir yapida ve sanal
paralarin bir tir( kripto paralar, ticarette 6deme
araci ve finansal olarak da yatirm araci olarak
kullanilmaya baslanmistir. Bu paralar, blok zin-
ciri teknolojisi ile acik kaynak kodlu algoritmalar
kullanilarak olusturulmaktadir. Herkese acilmis
kodlari ile isteyen herkes kripto para Uretebi-
lir, ancak ekonomi icerisinde kabuli ile idamesi
mimkindir. Yaklasik 1500 kripto para tiri ol-
masina karsin piyasa icerisinde en ¢ok kabul go-
reni bitcoin ve ether kripto paralaridir. 600 milyar
dolara yaklasan piyasa hacmi ile gelecekte mev-
cut paranin yerini almaya aday kripto paralar,
teknolojisi blok zinciri ile dikkat cekmektedir.

Calismada ilk olarak kripto paranin kavram-
sal cercevesi ve diger para turleri ve 6deme sis-
temleri ile benzerlikleri ve farkliliklarina deginil-
mistir. Ayni bolimde, kripto paralarin teknolojisi;
kriptolama fonksiyonlari ve algoritmalari ile tek-
nik olarak orneklerle aciklanmaya calisilmistir.
ikinci bélimde kripto paralarin fonksiyonlari ve
piyasadaki kullanim bicimleri dikkate alinarak
ticari ve finansal 6zellikleri ile siniflandirilmis ve
kripto para bazli yapilan islemler tanitilmistir. Da-
ha sonraki boliimde, kripto paralara diizenleyici
otoritelerin bakisi yabanci llke uygulamalarin-
dan ornekler verilerek agiklanmis ve Turkiye'de
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the future in the taxation of the cryptocurrency
and legal arrangements to be made will be taken
into consideration.

Keywords:  Cryptocurrency,
technology, mining.

JEL Classification Codes: H20, H21.

blockchain

mevcut yasal diizenlemeler ile kripto para kul-
lanilarak yapilan islemlerin vergilendirilme yon-
temi degerlendirilmis ve mevcut diizenlemelerin
eksiklikleri ortaya konulmustur. Calismanin son
boliminde kripto paralarin vergilendirilmesinde
gelecekte karsilasilabilecek hususlara yer verile-
rek onerilerde bulunulmustur.

1- KRIPTO PARA KAVRAMI ve

TEKNOLOJiSi (BLOK ZiNCIRi)

1.1- “Elektronik Para”, “Sanal Para”,

“Kripto Para”, “Dijital Para” Kavramlari

Teknolojik gelismeler ve internet ile birlikte
kitle iletisim kanallariyla fiziksel etkilesimde bu-
lunmadan mal ve hizmet alip satmak ve 6deme
yapmak muimkin hale gelmistir. Kisiler fiziksel
olarak yasal parayl kullanmadan birbirlerine
0deme yapma imkani veren teknolojik alt yapi ile
farkl tirde 6deme sistemleri ve yasal para ika-
mesi araclarla tanismislardir. Para yerine gecen
bu araglarin fonksiyonlarinin bilinmesi bu arag-
lara atfedilen anlamlarin kavranmasini da gerek-
tirmektedir. Literatlire bakildiginda, birbirlerini
kapsayicl veya aralarinda teknolojik farkliliklari
olabilen bilgisayar ve/veya internet tabanli 4
farkli “Para” kavrami bulunmaktadir.

1.1.1- Elektronik Para (Electronic Cash)

Elektronik para, memleket parasinin sahip
oldugu ekonomik degerin elektronik ortama
aktarilmasindan ibaret 6deme ydntemidir. Ba-
sel Bankacilik Gozetim ve Denetim Komitesi'nin
1998 yilinda yaptigi tanima gore elektronik para;
“ Odeme noktasi terminalleri yolu ile (POS-Point



of Sale) veya iki ara¢ arasinda dogrudan veya in-
ternet'te acik bilgisayar aglari Gizerinden borglarin
6denmesi icin depolanmis deger veya énceden
6deme mekanizmasidir.” Turkiye'de benzer tani-
ma 6493 sayili Odeme Sistemleri ve Menkul Kiy-
met Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve
Elektronik Para Kuruluslari Hakkinda Kanun'un
3. Maddesinde yer verilmistir. Bu Kanun'da elekt-
ronik para, “Elektronik para ihra¢ eden kurulus
tarafindan kabul edilen fon karsiligi ihrag edilen,
elektronik olarak saklanan, bu Kanunda tanim-
lanan 6deme islemlerini gerceklestirmek icin
kullanilan ve elektronik para ihrag eden kurulus
disindaki gercek ve tiizel kisiler tarafindan da
6deme araci olarak kabul edilen parasal deger”
olarak tanimlanmistir.2 Elektronik para uygula-
malarinin en yaygin drnekleri, bankadaki mev-
duat hesabina bagli olan banka kartlar ve kredi
kartlandir. Ancak farkli dlkelerin uygulamaya
soktugu E-cash, Cybercash, Netcash ve Mondex
gibi elektronik para olarak kabul edilen 6deme
hizmetleri de bulunmaktadir. Elektronik parada
para birimleri, TL, dolar gibi yasal tedavili olan
para birimleridir. Elektronik paray ihra¢ eden
yasalarla diizenlenmis elektronik para kurulus-
landir. Karsiligi bulunan itibari degeri devletler
tarafindan garanti edilmis paralardir.®

1.1.2- Sanal Para (Virtual Currency)

Avrupa Merkez Bankasi Sanal parayr “di-
zenlemesi olmayan onu gelistirenler tarafindan
ctkarilan ve kontrol edilen ve belli bir sanal cevre
icinde kabul gdren dijital para olarak” tanimla-
mistir. Bu para birimlerinin elektronik paradan
farkli olarak yasal bir diizenlemesi, yasal teda-
villl ve devlet garantisi bulunmamaktadir. Sanal
para birimleri ti¢ grupta siniflandirilabilir:

MAKALELER
sayl: 236 « mayis 2019

1.Kapali Sistem Sanal Para Birimleri
2.Tek Yonlu Akisa Sahip Sanal Para Birimleri
3.iki Yénli Akisa Sahip Sanal Para Birimleri

1.1.2.1- Kapali Sistem Sanal Paralar

Bu sanal para birimlerinin gercek hayatta bir
baglantisi bulunmamaktadir. Buradaki para sa-
dece bir oyun icinde kullanilabilmektedir. Kulla-
nicilar bir kayit ticreti 6deyerek oyun icinde online
olarak kendi performanslarina gore para kazan-
maktadir. Kazanilan sanal para birimi sadece sa-
nal mal ve hizmetlerin ilgili sanal topluluk iginde
alim satimina yaramaktadir. Ornegin World of
Warcraft kisaca “wow” isimli oyunda oyuncular
“wow gold” isimli sanal para birimini oyun icinde
kazanmaktadir. Oyun icinde ilerleyebilmek icin
oyuncularin donanim satin almalari gerekmekte-
dir. Bunu da oyun icinde kazandiklari “wow gold”
ile yapabilmektedirler. Bu para birimleriyle ger-
cek hayatta mal ve hizmet satin alinamadigindan
ve tedavildeki bir para birimine donisturileme-
diginden kapali sistem sanal para olarak kabul
edilmektedir.

1.1.2.2- Tek Yonlii Akisa Sahip Sanal

Para Birimleri

Tek yonlu akisa sahip sanal para birimleri ile
gercek para ile sanal para birimi alinabilmekte-
dir. Ancak sanal para birimi gercek paraya do-
nisturilememektedir. Bu gruptaki sanal para
birimleriyle sanal mal ve hizmetler alinabildigi
gibi gercek mal ve hizmetlerde satin alinabilir.
Ornegin Facebook Credits Facebook'un sanal
para birimidir. Facebook platformunda kullanici-
larin sanal Uriin satin almasini saglayan bir uy-
gulamadir. Bu para birimi kredi karti, paypal gibi

' Armagan Ebru BOZKURT YUKSEL, “Elektronik Para, Sanal Para, Bitcoin ve Linden Dolari'na Hukuki Bir Bakis” istanbul

Universitesi Hukuk Fakiiltesi Mecmuasi, Sayi:73(2), 2015, s.187.

2 Odeme Ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri Ve Elektronik Para Kuruluslari Hakkinda Kanun, (http://
www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2013/06/20130627-14.htm), Erisim tarihi: 21/03/2019.

3 Armagan Ebru BOZKURT YUKSEL, a.g.m, s.190-197.
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O0deme sistemleri ile satin alinabilir. Facebook
kendi para birimi olan “Facebook Credits"i 2012
yilindan itibaren kullanmayacagdini facebook cre-
dits para birimi olanlarin hesaplarinda bunlari
kendi para birimlerine cevrilmis olarak bulacak-
larini duyurmustur.

1.1.2.3- iki Yonlii Akisa Sahip Sanal Para

Birimleri

Burada kullanicilar kendi para birimlerini sa-
nal para birimlerine donistirebilmekte, ister-
lerse de tekrar sanal para birimini gercek para
birimine donustlrebilmektedirler. Bu sanal para
birimi tipki gercek hayattaki diger para birimle-
ri gibi donustirilebilir durumdadir. Bu gruptaki
sanal para birimleri ile sanal ve gercek Uriin ve
hizmetlerin satin alinmasi miimkiindr. iki yonli
sanal para birimlerine Second Life isimli oyun-
da kullanilan “Linden Dollar” érnek verilebilir.
Oyuncularin kendilerinin olusturduklari avatar-
lar vasitasiyla oynadiklari bu oyunda “Linden
Dolari” kullanilmaktadir. Linden dolari almak igin
kredi kartinizin veya paypal hesabinizin olmasi
gerekmektedir. Bir baska drnekte bitcoin veri-
lebilir.* Ancak bitcoin gibi hem gercek hem de
sanal Urinler alabilmek yetenegine sahip paralar
kriptoloji ile Uretildiginden kendine 6zgu ismi ile
“Kripto Para” olarak da adlandirilmaktadir.

1.1.3- Kripto Para (Cryptocurrency)

Kripto Para, kriptoloji bilimi kullanilarak veri-
lerin (yazi, rakam veya herhangi bir mesaj) belirli
bir sisteme gore sifrelenmesi, giivenli bir ortam
araciligiyla alictya gonderilmesi ve bu sifreleme

4 Armagan Ebru BOZKURT YUKSEL, a.g.m, s.197-199.

sisteminin ¢ozilmesi ile verilerin ortaya ¢ikmasi
ile Uretilen para olarak aciklanabilir. Kripto para;
iki yonli akisa sahip sanal para olan “Linden Do-
larindan” farkli olarak kriptoloji ile Gretilmekte,
sifreyi cozen kullaniciya tesvik olarak belirli mik-
tar da kripto para yazilim tarafindan 6dil olarak
verilmektedir. Kripto para birimlerinin en popi-
leri olan bitcoin sifreyi ¢ézen bir madenciye 12,50
bitcoin'i 6dl olarak vermektedir.?

1.1.4- Dijital Para (Digital Currency)

Sanal para kripto parayl da kapsayici farkl
turlerdeki dijital paralarin ortak adi olarak kulla-
nilmaktadir. Elektronik para, kripto para ve sanal
para dijital para olarak da adlandirilir. Elektronik
para, sanal para ve kripto paralar dijital para-
nin alt kiimeleridir. Kripto para (cryptocurrency)
kavrami yerine sanal para (virtual currency) hat-
ta Arjantin, Tayland ve Avustralya gibi Ulkelerde
kripto para yerine dijital para kavrami kullanila-
bilmektedir. Her kripto para dijital bir paradir an-
cak her dijital para kripto para degildir.*

DIJITAL PARA

Sanal Para

Elektronik
Para

5 Fatih KAPLANHAN, “Kripto Paranin Tiirk Mevzuati Acisindan Degerlendirilmesi “Bitcoin Ornegi”, Vergi Sorunlari Dergisi,

Say1:353, Subat 2018, s.106.

¢ Global Legal Research Center; “Regulation of Cryptocurrency Around the World”; The Law Library of Congress, Temmuz 2018,
s.2-3. (https://www.loc.gov/law/help/cryptocurrency/cryptocurrency-world-survey.pdf). Erisim tarihi: 15 Mart 2019.
7 Andrea Gaggioli ,“Blockchain Technology:Living in a Decentralized Everything”, Cyberpsychology, Behavior, And Social

Networking, Sayi:21(1), 2018, s.65.
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1.2- Kripto Para Teknolojisi Blok Zinciri

(Blokchain)

Merkez Bankalarinca basilmasi ve kabul gor-
mesi nedeniyle yasal paralarin itibari devlet gi-
vencesinden gelmekte, kripto paralarin itibari ise
olusumunu saglayan teknolojisi blok zincir yapi-
sina dayanmaktadir. Diinya Ekonomik Forumu,
2025 yilina kadar blok zincir teknolojileri kullani-
larak yapilan faaliyetlerin tim Glkelerin gayri safi
milli hasilalarinin %10'unu olusturacagini tahmin
etmektedir.” Gelecegin konvertibl parasi olmaya
aday kripto paralarin teknolojisi 1980’li yillara
dayanmaktadir.

1980°li yillarda, kriprografi uzmani ve ma-
tematik¢i David Chaum “blinding” adi verilen
ve cagdas web tabanli sifreleme algoritmasini
buldu. Bu algoritma taraflar arasinda guvenli,
degistirilemez bilgi degisikliklerine olanak ta-
nimakta ve gelecekteki elektronik para birimi
transferleri icin temel hazirlamakta idi. Buna
“blinded money” deniyordu. 1980’lerin sonunda
Chaum, blinded money kavramini ticarilestirmek
icin blinding algoritmasina dayali para birimleri
uUreten kar amacli bir sirket olan DigiCash'i kur-
du. Bitcoin ve diger modern kripto paralardan
farkl olarak, DigiCash’in denetimi merkeziyetsiz
degildi. DigiCash baslangicta dogrudan bireyleri
hedef aldi, Hollanda Merkez Bankasi Digicash’i
yalnizca lisansli bankalara satis yapmasini zo-
runlu kildigindan pazar potansiyeli daralan firma
1998 yilinda iflas etti.

1990'li yillarin sonunda Wei Dai adli bir yazilim
miihendisi, karmasik anonimlik korumalari ve
merkeziyetsizlik gibi modern kripto para birim-
lerinin temel bilesenlerinin ¢ogunu iceren sanal
bir para mimarisi olan b-money {izerine bir metin
yayinladi. Ancak, b-money degisim araci olarak
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kullanilmadi. Nick Szabo, modern kripto paranin
temelini olusturan blok zincir sistemini kullan-
masiyla dikkat ¢eken Bit Gold adli bir kripto para
birimi gelistirdi ve yayinladi. Ancak bitgold hicbir
zaman degisim araci olarak kullanilmadi.® Blok
zincir teknolojisi kullanilarak tretilen ilk kripto pa-
ra bitgold'tan sonra 2008 yilinda Satoshi Nakamo-
to adinda anonim Kisi veya grup tarafindan “Ugtan
Uca Elektronik Odeme Sistemi” adli yayinlanan
makale ile Bitcoin adinda ikinci bir blok zincir ta-
banli kripto para uretilmeye baslanmis ve 2009
yiinda herkesin kullanimina agilmistir. Paranin
yaratilmasi ve transferinin kriptoloji yani sifre bi-
limi sayesinde merkezi otoriteye gerek kalmadan
kontrol edilebilecegi fikrine dayanan kripto para-
lar bu islevini blok zinciri yapisi ile saglamaktadir.’

1.2.1- Kripto Para Algoritmalarinda

Metin Sifreleme

Kripto paralarin teknolojisini kavrama on-
celikle bu yapida verilerin nasil sifrelendigini ve
sifreleme algoritmalarinin nasil olusturuldugunu
bilmeyi gerektirmektedir. Bitcoin gibi kripto pa-
ralarin algoritmasini yazan yazilimcilar SHA 256
(Secure Hash Algorithm-Guvenli Hash Algoritm-
s1) adi verilen ABD'nin kriptoloji tizerine uzman
Ulusal Givenlik Ajansi (NSA) tarafindan gelisti-
rilen algoritma seti ile ile verileri sifrelemektedir.
SHA-1, SHA-2 gibi giivenligi daha zayif olan su-
rimleri de olan SHA-256 sifreleme sistemi, veri-
leri standart bir hale ve biyiiklige cevirmektedir.
SHA-256, kriptolama fonksiyonlari arasinda en
ylksek givenlige sahip sistemdir. Bu sistemde,
veriler farkli boyutlarda ve biyiikliklerde olabilir
fakat sonug her zaman ayni bilyiikliikte ve yapida
olmaktadir. SH-256, 256 bit (32 byte - 64 hexa-
decimal) boyutundadir ve 256 hash'® de denir.

8 “Teknik Temelleri 80'li Yillara Dayanan Kripto Para Birimlerinin Tarihi”. (https://konupara.com/cryptocurrency/kripto-para-

birimlerinin-tarihi-15692/). Erisim tarihi: 28 Mart 2019.

7 Leyla ATES, “Bitcoin:Sanal Para ve Vergileme”, Vergi Sorunlari Dergisi, Say:308, 2014, s.137.
19 Hashing: Herhangi bir uzunluktaki bir girdiyi alarak onu bir dizi matematik algoritma ile sifreli bir ¢ikti haline dontstiirme
islemine verilen isimdir. “Hashing Nedir?". (https://koinbulteni.com/hash-nedir). Erisim tarihi: 28 Mart 2019.
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SHA 256'da veriler hash degerine donustarilar. !
SHA-256 gibi hash algoritmalari aldiklari girdiyi
hash koduna donustirirken tretebilecegi kodlar
hemen hemen sinirsizdir. Hashlerin sayisi bit ile
olculmektedir. 1 bit, iki deger alabilir ya 1 yada 0.
0 halde, SHA-256 sirimiinde 256 bitlik algorit-
malarla hash Gretebildigine gore 2%¢ degeri ka-
dar hash retillir. Bu rakam (115.792.089.237.31
6.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.00

0.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000,00)
goraldiga tzere trilyonluk birimlerle ifade ede-
bilecek dlclide cok blyik bir degerdir. Diinya'da
ne kadar kum tanesi var sorusunu sormak gibi-
dir bu degeri anlamak.'? Asagidaki tabloda, SHA
256 demosundan, “Vergi Mufettisi” kelimesinin
hash degeri hesaplatilmis bir baska deyisle bu
metnin sayl ve harflerden olusan bir kodla nasil
kriptolandigi gosterilmistir.

Data: Vergi Mufettisi

Hash:

edabf011cb9fe251f45cf49b0870e3ff45ef68f80c7f550b71b8001e99ac082

Her “Vergi Mufettisi” yaziminda ayni kod ure-
tildigi icin hash kodu verinin degisip degismedi-
ginin kontrolini de saglayan bir olgittir. Data
kisminda girilen verinin uzunlugunun hash dege-
rine bir etkisi bulunmamaktadir. Hash degeri hep

64 karakterden olusan bir koddur. Data kismina
asagidaki tabloda yer aldigi gibi 365 karakterlik
veri girildiginde Uretilecek hash kodu yine 64 ka-
rakterden olusan bir kod oldugu gorilmektedir.

A cryptocurrency is a medium of exchange like normal currencies such as USD, but designed for the

purpose of exchanging digital information through a process made possible by certain principles of

Data:
cryptography. Cryptography is used to secure the transactions and to control the creation of new
coins. The first cryptocurrency to be created was Bitcoin back in 2009.

Hash: 12c1a0d7ec13df6cc1459a0285e168e734351de1e07dfdédfc03bfe7086c7a73

1.2.2- Sifrelenen Metnin Dijital Olarak

imzalanmasi ve Génderilmesi

Kripto paralarin transfer edilebilmesi igin
transfer islemine konu olan metnin sifrelenme-
si yeterli degildir. Transferin dogru kullanicidan
geldiginin dogrulanmasi icin bu kullanicinin da
bir imzasinin olmasi ve gerekmektedir. Kripto
para algoritmalarinda, mesajlan sifreleme icin
bir anahtar, sifreyi ¢cozmek icin baska anahtar
kullanilir. Bu tarz sifrelemede, genel anahtar(-

public key) sifreleme ve sayisal imzay dogrula-
mada, 6zel anahtar(private key) ise sifre cozme-
de ve sayisal imzayi olusturmada kullanilir. Sa-
yisal imza isleminde, gonderilecek mesajin 6nce
hash algoritmasindan gegirilerek, 256 bit gibi
sabit uzunlukta bir hash kodu elde edilir. Sonra
bu hash kodu, 6zel anahtar ile imzalanarak sa-
yisal imza olusturulur. Bundan sonra karsi tarafa
orijinal mesaj iletilir."

" Ahmet SEYHAN, “SHA-256 Kriptografik Hash Algoritmasi”. (https://medium.com/@ahmetseyhan/sha-256-kriptografik-
hash-algoritmas%C4%B1-294d13f0ca5d). Erisim tarihi: 22 Mart 2019.

12“SHA-1, SHA-2 ve SHA-256 Hash Algoritmalari Arasindaki Farklar”. (https://cheapssl.com.tr/blog/sha-1-sha-2-ve-sha-256-
hash-algoritmalari-arasindaki-farklar.ntml). Erisim tarihi: 22 Mart 2019.

13 0guzhan TAS, Farzad KiANI, “Blok Zinciri Teknolojisine Yapilan Saldirilar Uzerine bir inceleme” Bilisim Teknolojileri Dergisi,

Sayi:11(4), Ekim 2018, s.371.
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Message Signature

30460221008cefcdfdea3049a5a7a58257191caa96851d2ff87f4abc344a96025ea14e58c6022100cb888d19919b295775b586d1c8des

Kaynak: https://anders.com/blockchain/public-private-keys/signatures.html

Private Keys & Signing

Ozel anahtariniz bir karakterli bir rakamda
olabilir, cok uzun istediginiz bir sayida olabilir.
Ozel anahtariniz degistiginde genel anahtarda
degisir. Ozel anahtar kimseye sdylenmemesi
gereken size ait gizli bir sifredir. Genel anahtar
ise herkese aciklanabilir bir adresinizdir. Genel

Blockchain Demo: Public /

anahtarin arkasinda 6zel anahtar vardir. Genel
anahtar 6zel anahtarinizdan olusturulur. Ozel
anahtari mesaj yollarken imza atildiginda kulla-
nilir. Yukaridaki mesaj génderim islemini yazilim
yaparken asagida Ozeti verilmis algoritma ile
yapmaktadir.'

1010100
10110101
1010100
-_— Hash algoritmasi Ozel Anahtarla
1011010 Sifrelenmis Kod
Hash Kodu .
“Merhaba Imzalanmis “Merhaba
Anders” Mesaji Anders” Mesaji
“Merhaba Anders” metnine algoritma 1.2.3- Sifrelenen Metni Alanin imzayi

101010010110101 hash kodunu atadi, gonderen,
0zel anahtariile 101010010110101 hash kodunu
dijital olarak imzalayarak metni sifrelenmis bir
sekilde aliciya iletmis oldu.™

Dogrulamasi (Verify)

Alici taraf gelen mesaiji hash algoritmasindan
gecirerek kodu elde eder. Aldigi sayisal imzayi
gonderenin genel anahtari ile ¢ozer ve hash ko-
dunu elde eder. Birinci ve ikinci adimda elde edi-
len hash kodlarini karsilastirir, eger sonug ayni
ise sayisal imza islemi dogrudur.'®

14“Blockchain 101 - Bélim 2 - Genel / Ozel Anahtarlar ve imzalama”, (https://www.youtube.com/watch?v=xIDL_akeras) Erigim

tarihi: 25 Mart 2019.
15 0guzhan TAS, Farzad KiANi, a.g.m., s.371.
16 0§uzhan TAS, Farzad KiANi a.g.m., s.371.
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1010100
10110101
Hash Algoritmasi
Hash kodlan
»I :yr]l ise imza
ogrudur
ﬂ 1010100 imzalayanin Genel Anahtari ile 1010100
. 10110101 Cézme
imzalanmis 10110101 ||
“Merhaba

Sifrelenmis imza
Anders”Mesail

Gonderen metni hash kodu ile sifrelemekte
ve bu kod kullanilarak olusturulan dijital imza
kodu ile mesaji imzalayarak géndermektedir.
Alict, mesajin belirtilen adresten gelip gelmedi-
gini kontrol etmek icin gonderenin genel anahtar
ile dijital imzayi ¢ozer ve bu imzadaki hash kodu
ile gonderilen metne atanan hash kodunu kar-
silastirir ayni sonuca ulastiginda mesajin dogru
adresten geldiginden ve degistirilmemis orijinal
metin oldugundan emin olur. Alicinin, gdnderenin
genel anahtari ile imzayl ¢c6zmesi 6zel anahtari-
ni bildigi anlamina gelmez. Ozel anahtar genel
anahtar ve dijital imzada gomalidir ve alici bunu
bilemez ve bilmemesi de gerekmektedir.

Transaction

Sign Verify

Message

$ 30 From:

Private Key

Gonderenin
genel anahtan

£632653266d0e1236431a950cfe52a | ->

1.2.4- Blok Zincirinde Kripto Para

Transferi

Bir kripto para yaziimi bilgisayara kurulup
internet baglantisi da oldugunda araci baska bir
merkeze gerek kalmadan sahip olunan kripto
para bir aliciya transfer edilebilir. Alici da ilgili
kripto para yaziiminin kullanicisi ise para trans-
feri asagida anlatildigi gibi gerceklesmektedir.
Ornegin; bir géndericinin 30 birim kripto parayi
bir aliciya blok zinciri Uzerinden transfer ettigi-
ni varsayalim. Bir blok zinciri similasyonundan
transferin ekran goriintlisiniin asagidaki gibi ol-

dugu gorilmektedir.'”
Alicinin genel
anahtari

104164£4719441ed7d6d3045406e95

<

Sign

Message Signature

3046022100d£19d15652bc2af25da8548df£7532bb5£4be09d7£023c4dc32727£f2e817ac42022100ebf2eb946e102c5816£££91£859ce

Gonderici f632653266d0e1236431a950c-
feb2a genel anahtarindan 30 birim kripto paray
015fjh04164f4719441ed7d6d3045406€95  genel
anahtari olan bir kisiye dijital olarak imzalayarak
gondermistir. Gonderici 6zel anahtarini 2 olarak
belirlemis ve bu anahtar kullanilarak imza kodu
uretilmekte ve gonderilen bilgi kriptolanmakta-

dir. Algoritma tarafindan genel anahtar belirle-
nirken de 6zel anahtar kodlar kullanilmaktadir.
Hem metnin hem de imzanin kriptolanmasinda
o6zel anahtar kullanildigi icin alictimzalanan metni
dogrularken metin ve imzanin kodlarinin ortis-
mesi halinde dogrulama yapar ve génderilen me-
sajin belirtilen adresten gonderildigini teyit eder.

17 “Blockchain Demo: Public / Private Keys & Signing”, (https://anders.com/blockchain/public-private-keys/transaction.html),

Erisim tarihi: 27 Mart 2019.
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$ 30 From:

0479be667ef9dcbbac55a06295ce87 | ->

015£jh04164£4719441ed7ded3045¢

Signature

3044022045c72dbe7e96066ad4clalca58138cc59¢c501b857¢c37178e35e76c5088£1762902204d39fee636ff7ea3476eala397da281az

Alici transferi kabul ederken paranin genel
anahtari belirtilen adresten gelip gelmedigini
kontrol etmek icin imzayi dogrulama islemi ya-
par. Gonderenin genel anahtari ile sifrelenmis
imzayi acar ve agilan kod, mesaj verisindeki hash
kodu ile ayni ise imza dogrulanir ve islem giivenli
bir sekilde gerceklesmis olur. Bu islem blok zin-
cirine bir blok olarak eklenir.

1.2.5- Blok Zincirinin Algoritmik Yapisi

Yukaridaki bélimlerde blok zincirinde, me-
saj gonderirken veya para transfer ederken alici
ve gonderenin islemlerinin yazilim icinde nasil
gerceklestigi ve yaziim algoritmasinda kripto-
lamanin nasil yapildigi Gizerine durulmus ve bir
blok’un nasil olusturuldugu anlatilmistir. Bu bo-
limde bloklardan olusan blok zincirinde blokla-
rin birbiriyle olan algoritmik iliskileri gérsellerle
aciklanacaktir.

1.2.5.1- Blok Olusturma

Blok zincirinde her blogun bir nonce degeri
vardir. Nonce; hash islemi yaparken girdi olarak
kullanilan rasgele bir sayidir.'® Madenciler kripto
para algoritmalarinda benzersiz bir nonce de-
geri girerek dogru hash kodunu bulmaya calisir.
Madencilerin bulmaya calistigi kod, algoritmayi
yazan yazilimcinin 6zel olarak belirledigi bir hash
degeridir. Ornegin vergicoin isminde bir kripto
para algoritmasinin yazilminin oldugunu disi-
nlrsek, algoritmadaki kodlari yazarken basinda
dort sifir olan hash degerinin bulunmasi halinde
blok zincirine, “bulana (madenciler) 100 vergico-
in hediye olarak verilmesini” ifade eden bir blok
eklenmesinin yazildigini varsayalim. Madenci,
belirlenen 6zel hash degerini bulmak icin bilgisa-
yarinin gliciinii kullanacak (ekran kartlari ve ASIC
cihazlarr) ve nonce degeri girerek dogru hash’i
bulmaya calisacaktir.

BLOCK 1

NONCE 16109

DATA

PREVIOUS HASH 0000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

HASH

00006908f507a101e89544498978e9bd2e35462b91d86ef13510685227912e77

18 BTC Akademi, (https://btcakademi.com/sozluk/). Erigim tarihi: 25 Mart 2019.
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Yukaridaki blokta madenci, 16109 nonce de-
gerini girdi olarak girdiginde dort sifirla baslayan
6zel hash kodunu buldugu icin 100 vergicoin
6dili kazanarak blok zincirine bir blok eklenme-
sini saglamistir. Nonce degeri elle girilmemekte,
ekran kartlari veya 6zel donanimlarla “mine'” is-

lemi yapilarak bilgisayar giici ile gerceklesmek-
tedir.? Bir sonraki blok kendinden énceki blogun
hash degerini de alarak olusturulur. Boylece her
blok zincirin bir halkasi olur, bir bloktaki degisik-
lik diger tim bloklari da degistirir.

BLOCK |1 BLOCK |2 BLOCK '3
NONCE | 16109 NONCE | 25205 NONCE | 29164
DATA DATA DATA

000000000000000000000
00000000000000000000

00006908f507a101e895444
98978e9bd2e35462b91d86
PRE)I)' ef13510685227912e77

00008cch2fccac084b800
'a2878d317e14fe88fddb1 e91
PREy/ d131d1fc3d523d67125

PREV | 000000000000000000000
00006908f507a101e895444 00008cch2fccac084b800a 000029942f0286943ac7e877
98978e9bd2e35462b91d86 2878d317e14fe88fddb1e91 d7f10c3902aecbb2eebc72a758
HASH | ef13510685227912e77 HASH | d131d1fc3d523d67125 HASH | ab40487b0b8f9
Mine Mine Mine

Bloklarin data kisminda, kullanicilar arasin-
daki para transferlerine iligkin bilgiler olabilecegi
gibi mesajlarda yer alabilir. Data kisminda her-
hangi bir veri de degisiklik, degisikligin yapildig
bloktan itibaren tim bloklari bozacaktir. Cinku
data kisminda herhangi bir degisiklik yeni bir
hash degeri alacagindan, yeni hash degeri bir
sonraki blogun “previous hash” degerini de de-
gistirecek ve boylece tiim bloktaki hash degerleri
degiseceginden her bir blogun onaylanmasi igin
“mine” islemi yapilmasini gerektirecektir. Yuka-
ridaki blok zinciri Diinya'da bircok kullanici da
oldugu icin, siz kendi bilgisayarinizda blok zinci-
rinin bir blogunu degistirip mine ederek onayla-
saniz da, ag lzerindeki diger kullanicilarda da bu
blok zincir olacagindan, bu kullanicilardaki hash

degerlerinin farkli olmasi nedeniyle bu kullani-
clarin da mine etmesi gerekmektedir. Binlerce
bloktan olusabilen kripto para algoritmalarinda,
data kisminda hile yaparak bir kullanicinin kripto
paralarini kendi clizdanina aktarmak isteyen ko-
tl niyetli bir kisi icin yiginla blogu “mine” islemi
devasa bilgisayarlar ve aklin sinirlarini zorlayan
elektrik tiiketimi gerektirir. Hileli transferler yap-
mak hemen hemen imkansiz oldugundan blok
zinciri, sagladigi yapisal guvenligi ile de cazip
bir sistemdir. Sistem madencileri hileli islemler
yerine hash kazmaya yonlendirerek 6dil olarak
kripto para kazanmaya tesvik etmektedir.

Yukaridaki ornekte ilk blogun madencinin
buldugu hash kodu sonucundan kazandigi 100
coin blogu oldugunu diistiniirsek blok zincirinin
ilk blogu asagidaki gibi olacaktir.

17 Madencilerin dogru hash kodunu bulup 6diil kazanmak icin girdikleri nonce degeri 6dil kazandirici kod olmayip, zincirdeki
bir blogun nonce degeri olabilir. Bu durumda madenci 6diil kazandirici kodu ararken mine islemi ile blok zincirindeki bloklari
da dogrulamis ve onaylamis olur. Mine isleminin iki fonksiyonu vardir, zincirdeki bloklari dogrulamak ve onaylamak digeri ise
dogru hash kodunu bularak kripto para kazanarak zincire yeni blok eklenmesini saglamak.

2 Blockchain, (https://blockchaindemo.io/), Erisim tarihi: 25 Mart 2019.
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Block:

# 1

Nonce:

16119

Coinbase:

$ | 100.00

Tx:

Prev:

MAKALELER
sayl: 236 « mayis 2019

-> | 1061d558cac2eaecd43f£670d476a521bec77c35751310

0000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Hash:

00006908£5072101e89544498978e9bd2e35462b91d86e£13510685227912e77

Mine

Bir blok zinciri demosundan ilk blokta, Uretti-
gimiz 100 vergicoini (V$) yine blok zinciri kullana-

rak kullanicilara nasil transfer edilebildigini goste-
ren blogun asagidaki gibi oldugu tespit edilmistir.

Gondericinin sahip
oldugu toplam
kripto para miktari

Gonderenin genel
¥ | anahtari (public

key) veya adresi

Alicinin genel
anahtari (public

Block:
# 2
Nonce:
25205
Coinbase:
$ 100.00 - | 04felbe031bc7a54d900££062911bc4f7baledb3ged:
—
™
$  10.00 From: | 04felbe031bc7a54d900££062¢ 04cc17dc129331clcbb9c32cEs
Seq: 1 Sig:  3046022100cf33ee8c636edd0b0c291a259%e0a03ea2491£8£febd396244309d175bc8bEbTc022
$ 20.00 From: | 04felbe031bc7a54d900££062¢ | -> | 04997ac426a5c3cOec9b51732
Seq: | 1 Sig:  30460221008aal3eb403bbaecbbefe36d3d£2£3£c04fbee6Cc930£689eef1e54438957b476a022
$  1s.00 From: | 04felbe031bc7a54d900££062¢ | -» = 042222d7af£343abd780add9dd’
Seq: 1 Sig:  304402201d97c6Sbafafélaed6717c87757772860cd1b130e5786085£82be£5098293c2a02200
$  15.00 From: | 04felbe031bc7a54d900££062¢ 041c377677bb697329b8dbebS
Seq: | 1 Sig:  3046022100c583bd79baf55bd5580761a236a7e2£65b80ae3edebbieb620e6a472156095d1022
Prev.

00006908£507a101e89544498978e9bd2e35462b91d86e£13510685227912e77

Hash:

00008ccb2fccac084b800a2878d317e14

Mine

1e91d131d1£c3d523d67125

Coinbase, 04fe1be031bc7a54d900fF-
062911bc4f7baledb39e4280268e490b79e-
347e3b8b0019c252aad7536ef7caeb061d558ca-
c2eaec43ff670d76a521bec77¢35751310  adresi
olan bir kullanicinin blokta sahip oldugu toplam
kripto para miktaridir. Kullanici 100 birim kripto

key) veya adresi

\ islemin dogrulanmis

dijital imzasi

\

paranin 60 birimini 4 farkli adrese gondermistir.
Bir taraf icin alacak diger taraf icin borg gibi olan
blok zincirinde islemler muhasebe defterine ben-
zemektedir. Ancak bu defter tek bir merkezde
degil diinya Gizerinde kripto para yazilimini bilgi-
sayarina kuran herkeste bulunmaktadir. Kamuya

Bir dnceki blogun
hash kodu
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acik defteri kebir olarak da adlandirilan bu defte-
rin gercek defterden farkli olarak islem kayitlari
gercek isimlerle degdil genel anahtar veya adres
diye tabir edilen kodlarla kayitlanmaktadir.?’

1.2.5.2. Bloklarin Olusturdugu Blok Zinciri

Bircok bloktan olusan blok zincirinden her
blok birbiriyle baglantili bir sekilde calismakta-
dir. Blok zincirindeki tim bloklar ve bu bloklarda
yapilan tim islemler ag lzerindeki tim uglarda
(digim) (Peer), bir baska deyisle kripto para
yaziimini bilgisayarina kuran ve ag baglantisi
ile bloklari mine islemi yaparak onaylayan tim
kullanicilarda bulunmaktadir.?? Asagidaki blok
zincirindeki bloklar banka hesap hareketleri gibi
bir hesaptan baska bir hesaba gonderilen para-
lar1 gostermekte ancak gdnderim islemlerinde

bankalardaki hesap numarasi degil, génderenin
ve alicinin blok zincirindeki adresleri (public key)
kullanilmaktadir. Diinya'da 2 Milyardan fazla in-
sanin banka hesabinin bulunmadigi ve banka
hizmetlerini kullanmadigi dikkate alinirsa kripto
para teknolojisi blok zinciri bankasizlar icin bir
banka gibidir. Banka hesabi olan ve bankacilik
hizmetlerinden yararlanan kisiler sahip olduklari
degerleri bankacilik sistemine dahil etmeyerek
gizlemek isterlerse, bu kisiler icin blok zinciri
“bankasizlik” anlamina gelecektir. Blok zinciri,
bankasizlari bankalastirmak, bankalilari banka-
sizlastirmaktir. A§ Gzerindeki her digim veya
kullanici bir bankadir. Zira blok zincirindeki tim
islemler ag Uzerindeki tim kullanicilarin bilgisa-
yarlarinda kayitidir.?

21 “Bitcoin nedir? Nasil Uretilir? Tirkiye'de Bitcoin’nin Son Durumu”. (https://m.youtube.com/watch?v=-BdhbkYHn2). Erigim

tarihi: 03 Ekim 2017.

22 Blockchain Demo: Public / Private Keys & Signing”. (https://anders.com/blockchain/public-private-keys/transaction.html).

Erisim tarihi: 27 Mart 2019.

2 Michael Thombs , Amy Anastasia Tillman “Designing 21st Century Curriculum for Bitcoin and Blockchain Studies”,
International Journal of Global Business, Sayi:11(1), June 2018, s.77.
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Peer A, B ve C kripto para ag alt yapisindaki
digimlerdir ve bu digumlerin her birinde blok
zincirindeki tim bloklar onayli bir sekilde kayt-
ldir. Agda meydana gelen her olay, dugimlerde
dogrulanmakta ve kaydedilmektedir. Her blok,
kendinden 6nceki blogun hash algoritmasindan
gecirilmis icerigine sahiptir. Boylece sistemdeki
bir islemi degistirmek isteyen kisi, geriye dog-
ru tim islemlerin hash sonucunu hesaplamak
zorundadir. Bu islem pratik olarak mumkin
degildir, cinkii hesaplanan sonuclarin tim ma-
dencilerde de ayni olmasi gerekmektedir. Or-

nedin yukaridaki zincirde ikinci blokta 20 kripto
paralik transferi hile yapilarak 30 kripto paraya
cikartmaya calisildiginda hash kodu dért sifirla
baslayan bir kod olmasina karsin bu kod dogru-
lanmayacaktir. Hileyi yapan mine islemi ile dog-
ru hash kodunu bulabilir ancak bozulan bloktan
itibaren zincirdeki tim bloklarin hash kodunu
hesaplamalidir. Hile yapan agdaki digimlerden
sadece bir tanesi oldugundan kendi bloklarindaki
hash kodlarini dogrulasa da diger digimler bu
islemleri onaylanmadikca islem dogrulanmaya-
cak bozuk bloklar olmaksizin blok zinciri diger
digimler arasinda ¢alismaya devam edecektir.

135



. :
»/* VERGI

RAPORU

> | 04fe1be031bc7a54d900££062911bc4Tba0RdbISed:!

seq | 1 Sig | 3046022100ct: 18259e0a03ea2451

s | 30.00 From: | 04felbe031bc7a54d900££062¢ > | 04997ac

seq 1 Sig: | 30460221008aa

s | 15.00 Fi

Seq 1 Sig | 304402201d97c6Sba:

s | 15.00 From: | 04felbe031bc7aS4d900££062¢ -> | 041¢377677bb697329bedbebSt

seq 1 Sig: | 3046022100c583bd’ 76123627 7215609541022

Prev.
00006908 £507a101e29544498978e bd2e35462b91d86e £13510685227912e77

Hash:

75033998285

Yukaridaki sol blokta 20 kripto parayi 30 ola-
rak degistirerek kendisine transfer islemi yapan
adres, hash kodu bozuldugundan zincirin bir
halkasi olmasi icin mine islemi ile dogru hash
kodunu hesaplamalidir. Sag taraftaki blokta dog-
ru hash kodunu bulan adres bu defa dijital imza
dogrulama sorunu ile karsilasacak ve blok bo-
zuk olmaya devam edecektir. Addaki diger du-
gumler bu isleme onay vermeyeceginden bozuk
olan blok kripto para diinyasinda bir anlam ifade
etmeyecektir. Zira hile ile elde edilen 30 birim-
lik kripto parayi baska bir adrese transfer etmek
istediginizde onay almamis bloktan hicbir kimse
bu transferi kabul etmeyeceginden sistem kulla-
nicilart diirist olmaya tesvik etmektedir. Ayrica
sistem mine islemi ile dogru hashi bulana &diil
verdiginden tesvik edicidir. Bozuk olan bloktan
itibaren tim bloklari diizeltmek hemen hemen
imkansiz oldugundan imkansizi hedeflemek ye-

% Qguzhan TAS, Farzad KIANI, a.g.m, 5.372.
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Seq | 1 Sig: | 304402201497c65bafat6laed6717cE7757772860cd1b130e57 2608518 2be £5DIB29IC2002200:

From: | 04felbe031bc7asdd900££062¢ > | 041c377677bb697323b8dbebSE

078101, 8978, 462b914866£13510685227912¢77

rine 6dil kazanan bir madenci olmak daha ras-
yoneldir.

2- KRIPTO PARA ve TUREVLERI

Kripto para piyasasinda dedger oynaklginin
cok ylksek olmasi bu piyasadan elde edilebi-
lecek potansiyel kazanci cazip hale getirmis,
yatirimcilarin istahi kabarmis ve kripto paralara
yatinm yapacak bircok ortak bulmak suretiyle
bircok kripto para tirevi piyasada islem gérmeye
baslamistir. Yiksek getiri ve yogun islem hac-
mi Ozellikleri ile vergilenebilir tabanlari oldukga
derin bir piyasa haline gelmistir. Su anda diinya
piyasalarinda asagidaki semada yer alan ve he-
men hemen hicbir Glkenin elde edilen kazanci
vergilendiremedigi kripto para bazli ticaret ve yi-
ne bu paralara dayali yasa disi finansal islemler
yapilmakta ve bu islemlerin hacmi giin gegtikce
artmaktadir.
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Vergilendirme Potansiyelleri Olan Kripto Para islemleri ve Tiirevleri

Vadeli Islem
Sozlesmeleri
Future Sozlesmeleri
Fark Kontratlari
Opsiyon Sozlesmeleri

Kripto Para

Madencilik
Bulut Madenciligi
Geleneksel Madencilik
Maden Havuzlari

Odeme Araci

Tefeciligi

Kripto Para
Yatirim Fonlar
1C0, Hedge Fonlar

vh.

Kripto Para
Borsalari

Marj Ticareti

Kripto paralara dayali islemler, islemin zelli-
gine gore ticari ve finansal olmak Uzere iki sinifa
ayrilabilir.

2.1- Ticari Nitelikteki Kripto Para

islemleri

2.1.1- Odeme Araci Olarak Kripto Para

Bazi tliccarlar kripto para karsiliginda mal ve
hizmet satabilmektedir. Diinyanin pek cok bolge-
sinde, ozellikle bitcoin gibi kripto paralar kulla-
narak her tirli Griin ve hizmeti, hem sanal hem
de fiziki olarak temin etmek giin gectikce yaygin-
lasmaktadir. Fazla yatirim yapmadan, Bitpay? gi-
bi servisler kullanarak, e-ticaret siteleri ve hatta
diikkan veya bayi olarak hizmet veren geleneksel
is yerleri dahi kripto para kabul edebilirler. Kizil-
hag ve GreenPeace gibi drgitlere kripto para ba-

Olarak Kripto
Para

Akillt
Sozlesmeler

Peer to Peer

Ticareti

gist yapmak miimkindir. Nepal'deki depremden
sonra Nepal Yardm Fonu’'na dogrudan Bitcoin
bagisi yapanlar olmustur. Ayrica, kimlik bilgileri
paylasilmadan, yasal kumar ve gazino oyunla-
rinin oynanmasi da mimkindur. https://www.
vaultoro.com/ ve https://bitgold.com gibi site-
lerden, Bitcoin ve Altin takasi yapilabilmektedir.?

2.1.2- Al-Satcilar

Kripto para alip satan ve bu faaliyetlerinden
kazang elde eden kKisilerdir. Btcturk, Paribu ve
Koinim gibi kripto alim satimina aracilik eden si-
telerden alim satim yapilabilir. Ancak bu sitelerde
kredi karti ile alim satim islemi yapilamamakta-
dir. Kredi karti ile Cex.io ve Coinbase gibi yabanci
kripto para borsalarindan alim yapilabilmektedir.
Satici ile direkt olarak gériiserek kripto para alip

% Bitpay: Ticari islemlerinizde, Bitcoin kabul edilmesini saglayan bir 6deme islemcisidir, 6demelerde Bitcoin almayi saglar.
BitPay ile perakende, e-ticaret, fatura ve bagis gibi konularda ddemelerinizi tim dinyadan kabul edebilirsiniz. (https://

btcakademi.com/bitpay-nedir/). Erisim tarihi:13 Mart 2019.

2 Abdurrahman CARKACIOGLU; “Kripto Para-Bitcoin Arastirma Raporu”. Sermaye Piyasasi Kurulu Arastirma Dairesi, Aralik
2016, 5.33-34. (http://www.spk.gov.tr/siteapps/yayin/yayingoster/1130). Erisim tarihi: 13 Mart 2019.
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satilabilir. Local Bitcoins sitesi en yakin lokas-
yonda kripto para alicisi ve saticisi hakkinda bilgi
veren bir sitedir. Bu siteden ticaret yapmak isteni-
len al-satci kisilere ulasilabilmektedir. Bu ticaret
nakit para ile yapilmaktadir. Ancak bu yontem-
le yapilan ticarette kara para sorusturmasinin
bir parcasi olabilirsiniz. Uyusturucu ticareti gibi
yasadisi yollardan elde edilen gelir bu platform
araciligiyla aklanabilmektedir. Dogrudan alici ve
saticl listelerini ve daha 6nce gergeklestirdikleri
islemlerden dolayr giivenirliklerini https://gemi-
ni.com veya https://kraken.com gibi sitelerinden
gormek mimkindar.?”- 28

2.1.3- Peer To Peer Ticareti

Bu ticarette 3 taraf vardir, kripto para ile in-
ternetten alisveris yapmak isteyen, kredi karti
ile veya banka karti ile kripto para almak isteyen
ve bu ticarete imkan veren bir araci. Su anda bu
islemlere imkan veren iki internet sitesi bulun-
maktadir. Bunlar “purse” ve “brawker” internet
platformlaridir? Bu siteler bitcoin sahipleriyle
indirim goriiserek neredeyse her seyi (bir kah-
ve kadar basit bir sey) siparis etmelerini sagla-
di. Hizmet, meraklilara Bitcoin'i kredi karti veya
Paypal kullanarak satin almalarinda yardimci
oldu.® Bu ticaret yontemi ile kripto paraya sahip
olmak asagdidaki stire¢ adimlari mimkinddr.

o ) Kredi karti ile B e
Bitcoinle aligveris “Purse” o ) bitcoin almak _Purse u[unlerlr!
yapmak isteyen Kisi amazon.com _ Listenizdeki isteyen bir kisi size ulastigini teyit
“purse” sitesine sitesinden alisveri trtnlere iskonto _amazon.com ettikten sonra
bitcoinleri . listesi SVers . orani belirleyerek sitesinden hediye emanetteki
onderir. Purse “purse” sitesinden karti ile bitcoinlerinizi
g : olusturmaniza l uriinlerinizi satin P
bunlari emanette imkan verir.. yayiniarsiniz. alir ve adresinize tirlinleri satin alan

tutar

kisiye gonderir.

gonderir.

Kripto para sahibi, kripto para karsiliginda al-
mak istedigi Uruinler icin istek listesinde iskonto
orani yayinlar. Ornegin amazon.com sitesinde bir
akilli telefonun fiyati 2.000 dolar, iskonto oranini
%10 belirlerseniz, fiyat 1.800 dolara distiigin-
de teklifiniz “purse” sitesinde yayinlanir. iskonto
orani ne kadar distikse siparisiniz o kadar hizli
yerine getirilir. Herkes kendi indirim oranini ya-
yinladigindan, her bir islem icin farkli kripto para
fiyati olabilir. Zira fiyat Grlinin maliyeti, indirim
orani ve aligveris sitesinin talep ettigi komisyona
gore hesaplanir. Bu ticarette kripto paranin stan-
dart bir fiyati olmayacaktir.®’

77 Abdurrahman CARKACIOGLU, a.g.e, s.31.

2.1.4- Madencilik

Madencilikle bir bilgisayar kullanicisi kripto
para elde edebilir. Kripto para madenciligi altin
madenciligi ile benzesen bir kavramdir. Ancak
kripto parayr madencilikle kazanmak, network
icindeki bir kullanicinin bilgisayarinin giict ve-
ya kriptografide kriptoyu ¢ozebilme yetenegi-
ne bagldir. Kriptoyu ¢ozen kullanici bedelsiz
kripto para kazanmaktadir.2 Madenci yazilimi
kullanarak bilgisayarinin islemcisi, ekran karti
ve madencilik icin Uretilen cihazlar araciigiyla
cesitli matematiksel islemler yapmaktadir. Bu

% “Nasil Bitcoin Satin Alabilirim?”. (https://kriptokoin.com/nasil-bitcoin-satin-alabilirim/). Erisim tarihi: 07 Mart 2019.
% “BitCoin nasil satilir?”. (https://kriptoalsat.com/bitcoin-nasil-satilir/). Erisim tarihi: 05 Mart 2019.
% “Cevrimici Bitcoin Bazaar Brawker Kapatma Duyurusu”. (https://tr.dobrebitcoin.com/online-bitcoin-bazaar-brawker-

announces-shutdown-3010). Erisim tarihi: 14 Mart 2019.

31 Elizabeth E. Lambert; “The internal Revenue Service and Bitcoin:A Taxing Relationship”, Virginia Tax Review, Say1:88(35),

2015, s.105.

32 Kowalski Patryk, “Taxing Bitcoin Transactions Under Polish Tax Law”, Comparative Economic Research, Say::18(3), 2015.

s.140-152 (140)
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matematiksel islemlerle sifre ¢6zimi yapabi-
len madenciye belli bir sayida kripto para odil
olarak verilmektedir. Madenci boylece piyasada
olmayan kripto parayi ortaya cikarmaktadir. Di-
ger taraftan madencilerin Gretimde kullandigi ci-
hazlarin Uretim esnasinda yaptigi matematiksel
islemler ise aslinda tim kullanicilar tarafindan
yapilan kripto para génderme, alma ve iretme
gibi islemlerin kayit altina alinmasi ve sistemin
guvenliginin saglanmasina yonelik islemlerdir.
Kripto paralari ayakta tutan en 6nemli unsur ma-
dencilere, mining islemi yaparken blok zincirinde
onayladiklari islemler karsiliginda bedelsiz krip-
to para kazanma ihtimali vermesidir.*

2.2- Finansal Nitelikteki Kripto Para

islemleri

2.2.1- Kripto Para Tefeciligi

Kripto paraya sahip olanlarin bunlari muha-
faza edebilecekleri veya saklayabilecekleri resmi
bir bankalar yoktur. Kripto paranin sahipligini
temsil eden kodlar kisinin sahsi bilgisayarinda
bir dosyada bulunmaktadir. Bu paralari banka
veya finansal sistemin icine sokabilecek yasal bir
alt yapt bulunmamaktadir. Uhdesinde kripto para
olan kisilerin kripto paralari faiz karsiliginda bas-
ka bir kisinin kullanimina birakmasi gibi islem-
ler piyasada rastlanan islemlerdendir. Ornegin;
https://www.bsave.io/ sitesi, Bitcoin'e yaklasik
yillik %2,51 faiz getirisi vermektedir. Bsave, diin-
yanin en biiyiik ve giivenilen Bitcoin borsasi ve
clizdani isleticilerinden olan Coinbase tarafindan
isletilmektedir. Faiz vermesinin amaci, kendi li-
kiditesini saglayabilmektir. Benzer sekilde Bter,
HaoBTC, BitBays, Bitcoincryptobank gibi sirket-
ler de, farkli faiz oranlari ve yatirm secenekleri
sunmaktadirlar.®

MAKALELER
sayl: 236 « mayis 2019

2.2.2- Kripto Para Yatirim Fonlari

Kripto para ve blokchain teknolojisini ca-
zip kilan en 6nemli unsurlardan bir tanesi ma-
dencilerin kazma (mining) islemi yaptiklarinda,
kriptosunu ¢ozdikleri bloklarin karsiiginda bir
miktar kripto para o6dil olarak kazanmalaridrr.
Sistem her blokun sifresi ¢ozildigiinde yeni
sifrelerin ¢6zUminl zorlastiracak algoritmaya
sahip oldugundan yeni sifreler kollektif calis-
ma ve sifreleri cozecek makineleri birlestirerek
mUmkin olmaktadir. Maden cevherinin kazildik-
¢a bulunmasi zorlastiginda daha fazla yatirm ve
emek sarfederek yeni cevherlerin bulunmasina
caba gosterilmesi gibi kripto paralar icin proje
hazirlayip daha fazla fon saglayarak kripto para
elde etmek isteyen sirketler ICO mekanizmasi ile
halktan para toplamaktadir.

Kripto Para Yatinim Fonu faaliyeti istigal eden
platformlar, yatinmcilardan elde ettigi paralarla
kripto para satin alir, satin aldigi bu kripto para-
lardan olusan fonun degerine esit token isminde
para benzeri bir birim tanimlar ve bu tokenleri
yatinmcilara dagitir. ilk Dijital Para Arzi olarak
tanimlanan ICO lar kitlesel fon olusturma meka-
nizmasidir. Yatirimcilarin bir sirketin hisselerini
satin aldigi ilk Halka Arz (IPO) yéntemiyle ben-
zerlik gosterir.®® Halktan nakit para toplayan ve
topladigi bu fonlari spekadilatif, fiyatlari oynak ve
bu nedenle yiiksek getiri saglanabilecek kripto
paralara yatiran ekonomik birimler kripto pa-
ra piyasasinin onemli aktorlerindendir. Kripto
Para Yatinm Fonu platformlari kayith mikellef
olabilecekleri gibi bu faaliyetleri kayit disi yapan
kisiler ve ortakliklarda olabilir. Baz ilkelerde
sermaye piyasasl mevzuatina gore yatirrm fonu
olarak faaliyet gosteren bazi sirketler yasadisi
olarak kripto paralara yatirim yapabilmektedir.
Kripto para birimlerini almadan bu para birimle-

33 Fatih KIZILTEPE, Hiiseyin 0Z, “Bitcoin Nedir? Ne Degildir?”". Vergi Sorunlari Dergisi, Say1:331, 2016, sayfa 90-95 (91)

34 Abdurrahman [;ARKACIOGLU, a.g.e, s.35.

3 “ICO Nedir?". (https://www.coinmoz.com/ico-nedir/). Erisim tarihi: 05 Mart 2019.
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rine yatirim yapmak isteyenler icin piyasada ce-
sitli kripto para fonlari bulunmaktadir. Bu fonlar
araciligiyla yatirim yapildiginda kripto para birim-
lerinin saklama ve hacker saldiri riski gibi deza-
vantajlarina da maruz kalinmamaktadir.¢ Crpy-
toSolarTech isimli firma ézellikle Giiney ispanya
bolgesinde giines enerijisi ile yapilan bir kripto
para madencilik tesisi kurmayi planlamisti. Cr-
yptoSolarTech 2018 yilinin Haziran ayinda kendi
islemlerini finanse edebilmek icin ICO ile kendi-
sine 6zel token'i piyasaya surmustu. 2 aylik sire
icinde 68 milyon dolara yakin fon toplad:.*”

2.2.3- Marj Ticareti

Kendi biitceniz yerine borg alinan bitgenin ya
da paranin islenmesi pratigi olarak tanimlanabi-
lir. Kullanicinin marj ticareti yaptiginda biitgcenin
diger kullanicilardan alindigini boylelikle de esler
arasi (Peer to Peer) bor¢clanmanin gerceklestigi
soylenebilir.®® Marj ticareti yapilmasi normal ha-
yatta bor¢ almak gibi degerlendirilebilecek bir
islemdir. Bu islemi yapabilmek icin sisteme bir
marj yani teminat gostermeniz gerekmektedir.
Gosterdiginiz teminat sonrasinda, platform tara-
findan size koydugunuz teminatin belli katina ka-
dar islem yapmaniza izin verilmektedir. Yapaca-
giniz islemler, kripto paranin yukari yonli (long)
ya da asagi yonli (short) pozisyona dogru hare-
ket edecegine yonelik tahminleriniz sonucunda
olusur. Ornegin short pozisyon belirlediyseniz ve

kripto para da asagi yonlu hareket ederse, sizin
kazanciniz, baslangicta teminatinizin kag katina
kadar islem yaptiginiza bagli olarak artacaktir.>
Ornegin Kripto para borsalarindan OKEX'in bit-
coin icin kaldirag oranini 2 olarak belirledigini
diistinelim. 10 bitcoininiz varsa (1 btc=10.000 tl
-100.000 TL tutarinda marj) OKEx sitesinden 20
bitcoinlik (20*10.000=200.000 TL) kripto para
alim satim islemi yapip yiiksek kazang elde ede-
bilirsiniz. Ancak tersi de olabilir. Ornegin bitcoinin
fiyatinin yikselecegini tahmin edip 20 bitcoin ali-
mi icin long pozisyon aldiysaniz ve bitcoinin fiyati
%50 dustl ise 10 bitcoin (20*5.000=10.000 TL)
zarar etmis ve marj veya teminat olarak yatirdigi-
niz 10 bitcoini kaybetmis olacaksiniz. Bu piyasada
kaldirag orani kadar ki kripto paranin fiziki olarak
teslimi s6z konusu degildir. Teslim edilen sadece
teminat tutari kadar kripto paradir. Kaldirag orani
kadar bitcoin OKEx tarafindan misterisine borg
olarak verilmekte, musterinin kisa veya uzun po-
zisyon alarak verdigi talimatla islem yapilmakta,
fiyat artisi ve duslslerinden kaynaklanan kar veya
zarar misteri hesabina yansitilmaktadir.°

2.2.4- Kripto Para Vadeli islemleri

Bir vadeli islem sozlesmesi, iki taraf arasinda
belirli bir varligin satilacagi ya da satin alinabile-
cegi bir miktar, fiyat ve zaman belirleyen bir yasal
anlasmadir. Baska bir deyisle, bir varligin gele-
cekteki fiyatina dair bahis oynamaktir.*' Bu vadeli

% “Bitcoin'in Yeni Varlik Sinifi Oldugu Yil: 2017". (https://koinbulteni.com/bitcoinin-yeni-varlik-sinifi-oldugu-yil-2017-6094.

html). Erisim tarihi: 05 Mart 2019.

37 “ispanyol Kripto Para Madencilik Firmasi, ICO ile Topladigi 68 Milyon Dolari Geri Verecek!”. (https://koinbulteni.com/ispanyol-
kripto-para-madencilik-firmasi-ico-ile-topladigi-68-milyon-dolari-geri-verecek-38635.html). Erisim tarihi: 28 Subat 2019.
% “Margin trading ve Lending nedir? Poloniex'te nasil yapilir?”. (https://uzmancoin.com/margin-trading-nedir-poloniex/).

Erisim tarihi: 05 Mart 2019.

% “BitMEX Borsasinda Margin Trading Nasil Yapilir?”. (https://gundemkripto.com/bitmex-borsasinda-margin-trading-nasil-

yapilir_611). Erisim tarihi: 06 Mart 2019.

“0 “Bitcoin ile forex kaldirag kullanilarak ticaret nasil yapilir?”. (https://koinmedya.com/2018/12/29/bitcoin-ile-forex-kaldirac-

ve-marij-ticareti/). Erisim tarihi: 06 Mart 2019.

41 “Sicak Gelisme: Crypto Facilities 5 biyiik kripto para icin vadeli islemleri baslatt!!”. (https://kriptoparahaber.com/crypto-
facilities-5-kripto-para-icin-vadeli-islemleri-baslatti.html). Erisim tarihi: 07 Mart 2019.
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islem sozlesmeleri, bireylerin gelecekte belirli
bir fiyat ve tarihte kripto para satin almalarini ve
satmalarini saglar.? Bu enstriimanlar, piyasay
yeni varlik siniflarina acarak ve dalgali kripto pi-
yasalarina daha fazla istikrar getirerek, kripto
para ekonomisine daha fazla likidasyon saglama
potansiyeline sahiptir.”* Kripto para diinyasinda
guin gegtikge vadeli islem ve opsiyon islemlerinin
hacmi artmaktadir. Ornegin; ABD'de diizenlemeye
tabi ilk Bitcoin opsiyon piyasasi olan LedgerX, alici
veya saticilara iliskin bilgi vermeden, 13.75 milyon
dolarlik pozisyonun platformdan gecen en biiyiik
Bitcoin opsiyon islemi oldugunu belirtmigstir.*

2.2.5- Kripto Para Borsalari

Kripto para borsalari yerel resmi para kuru
ile kripto paralarin degis tokusuna olanak veren
platformlardir. Bu borsalar, diger dijital plat-
formlarda oldugu gibi tamamen cevrimici olarak
hizmet verirler. Konvansiyonel borsa ve banka-
cilik sistemindeki zaman kisitlarindan bagimsiz
7/24/365 hizmet prensibiyle calisirlar. Alici ve
satictyl bulusturarak hem alici hem saticidan ko-
misyon alir. Borsa yazilimi, alici ve saticilari ken-
di karar verdikleri ticari sartlarda bulusturarak
alim-satim yapmalarina izin verir. Bir 6rnek tize-
rinden gitmek gerekirse; Bitcoin ya da herhangi
baska bir kripto parayl satmak isteyen kisiler, ne
kadar hacimde Bitcoin'i kaca satmak istedikleri-
ni ilan ederler. TUm bu satis emirleri ‘order book’
olarak da isimlendirilen siparis defterinde emir
olarak ortak bir alanda miktar ve istenen satis
fiyatlanyla listelenirler. Bitcoin almak isteyenler
de sisteme girip bu siparis defterinde kendilerine

MAKALELER
sayl: 236 « mayis 2019

uygun fiyatta ve miktarda Bitcoin ya da herhangi
bir kripto para var mi diye baktiktan sonra kendi-
lerine uygun gordukleri teklifi degerlendirip alim
emri verirler. Boylelikle satim (arz) ve alim (ta-
lep) seviyesinde mutabik olan Uyeler borsa Uze-
rinden islemlerini yapmis olurlar. Borsalar ise
hem alicidan hem de saticidan yapilan islemler
icin onceden belirledikleri komisyon oranlarini
tyelerinden tahsil ederler. Kripto para borsala-
rinda, ihtiyag oldugunda ya da ihtilaf dogdugunda
Uclincu kisilerin miidahalesi her zaman mimkiin
olmakla birlikte normal sartlarda alici ve satici
haricinde herhangi bir kisi ya da kurumun varligi
gerekmez. Bu sekilde kodlanmis ve konumlan-
dirilmis olan arka plandaki operasyonu mimkiin
kilan yazilm kodu bu sistemin calismasina ola-
nak saglar.®

3- KRIPTO PARA ISLEMLERININ

VERGILENDIRILMESI

3.1- Diinya'da ve Tiirkiye’de Regiilasyon

Otoritelerinin Kripto Paralara Bakisi

Diinya'da bircok Ulkede kripto paralarin tica-
rette 6deme araci olarak kullanilmasinda yasal
bir engel olmadigi halde, regiilasyon kurumlari
veya vergi idareleri tarafindan diizenlenmis ger-
cekei bir degerleme bulunmamaktadir. Kripto
para alim satimi yapan veya 6deme araci olarak
kabul etmesi nedeniyle aktiflerine alan ve bu is-
lemlerini raporlayip kayit altina almak isteyen
miukellefler, devlet tarafindan bir dizenleme
yapilmadigindan, degerleme giiniinde coindesk.
com gibi kripto para borsalarinda aciklanan fi-
yatlarla degerleme yapip kayit altina alabilmek-

4 “Bitcoin Vadeli Sdzlesmeleri Iskontolu islem Gériiyor: Sirada Ne Var?”. (https://kriptokoin.com/bitcoin-vadeli-sozlesmeleri-

iskontolu-islem-goruyor/). Erisim tarihi: 07 Mart 2019.

4 “Kripto Turevleri Yatirimailar igin Ezber Bozabilir... Ama Heniiz Degil". (https://tr.investing.com/analysis/kripto-turevleri-
yatrmclar-cin-ezber-bozabilir-ama-henuz-degil-200219804). Erisim tarihi: 05 Mart 2019.

“4“Bitcoin'da 1 milyon dolarlik tirev yakinda “degersiz” olabilir” (https://www.bloomberght.com/kripto/haber/2178670-bitcoin-
da-1-milyon-dolarlik-turev-yakinda-degersiz-olabilir). Erisim tarihi: 05 Mart 2019.

% Miige CETINER ve Digerleri, “Kripto Para Borsalari”, Verimlilik Dergisi, Say1:356, A§ustos 2018, 5.26-27-28.
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tedir.*® Kripto paralara gliven ve bu paralarin
yeterli Olcekte olmamalari nedeniyle hala tam
bir 6deme araci ve deger biriktirme araci olarak
kabuliinii zorlastirmaktadir. Ornegin bitcoin'de 7
saniyede bir islem yapilabilirken, kredi karti ile
6deme sisteminde saniyede 24000 islem gercek-
lestirilmektedir. Genis kitlelerin benimsemesi
icin finansin dijital kolu olan bu paralarin kurum-
sallastirilmasi gerekmektedir. Finans ekosiste-
minden bu paralara genis katiim olursa giiven
ve 0lcek sorununa ¢6ziim olacaktir.”’

Kripto paranin piyasaya sirilmesi 2009 yi-
linda olmasina karsin Amerikan i¢ Gelir Servisi,
26 Mart 2014'de yayinladigi 2014-21 tebligi ile
bitcoin gibi sanal paralarin herhangi bir tlkede
yasal para statlisiinde olmamasi nedeniyle varlik
(Property-Menkul kiymet) olarak kabul edilmesi
gerektigini hikim altina almistir. Ancak IRS'in
bu adimi tartismalarn bitirmemis ve Temsilciler
Meclisi Uyesi Steve Stockman sanal paralarin
doviz olarak kabul edilmesi gerektigini dile getir-
mistir. Kripto paranin déviz oldugu savini kabul
edenler paranin fonksiyonlarina sahip oldugunu
savunmaktadir, déviz olmadigini iddia edenlerin
argiimani ise kripto paralarin herhangi bir lke-
nin yasal para biriminin olmadigi yoniindedir.*®

Amerika Kongre Kitliphanesi Global Hukuk
Arastirma Merkezi tarafindan 130 ulkenin krip-
to para diizenlemeleri izerine yapilan bir aras-
tirmada; Ulkelerin kripto para satislari ve kripto
para madencilijinden elde edilen kazanclari
vergilendirmede “Gelir” veya “Sermaye Kazanci”
olarak siniflandirdiklar tespit edilmistir. israil'de

“ Elizabeth E. Lambert; a.g.m., s.102.

varlik, Bulgaristan'da finansal varlik, isvicre'de
doviz olarak kabul edilerek vergilendirmektedir.
Arjantin ve ispanya'da gelir vergisine tabi, Dani-
marka'da gelir vergisine tabi ve bu kazancg icin
yapilan giderler indirilebiliyor, ingiltere'de ise
sirketler kurumlar vergisi, sirket olmayan islet-
meler gelir vergisi, bireyler ise sermaye kazanci
yoniinden vergilendirilmektedir.*’

Kripto paralarin vergilendirilmesinde kulla-
nilacak ekosistemi belirlemede Tirkiye'de regi-
lasyon kurumlari ve Hazine ve Maliye Bakanligin-
ca konu ele alinmis ve tartisilmistir.

BDDK, Odeme ve Elektronik Para Dernegi'ne
sanal para birimleri ile ilgili olarak gonderdigi
16.3.2018 tarihli yazida; “herhangi bir resmi ya da
6zel kurulus tarafindan ihrag edilmeyen ve karsili-
gi icin glivence verilmeyen bir sanal para (Bitcoin),
mevcut yapisi ve isleyisi itibariyla Kanun kapsa-
minda elektronik para olarak degerlendirilmedi-
ginden, sanal paralarin Kanun cercevesinde go-
zetim ve denetimi mimkdin gérilmedigini belirtti.
Elektronik 6deme kuruluslarinin aim-satim plat-
formu isletilmesi ve sanal para alim-satimi faali-
yeti yapmalarinin miimkiin olmadigini agiklad).™®

Sermaye Piyasasi Kurulu ise kripto parala-
ri menkul kiymet olarak tanimlayamiyor, ¢linki
menkul kiymetin dayali oldugu gercek bir Griin
olmadigini ifade ediyor.>’ Sermaye Piyasasi Ku-
rulu 27/09/2018 tarih ve 2018/42 sayili haftalik
Biltenindeki Dijital varlik (token) satiglari (ICO)
hakkinda duyuruda“Kripto Para Satisi” veya “To-
ken Satisi” olarak da bilinen genellikle blok-zinci-
ri teknolojisi kullanarak para toplamaya yénelik

47 “KPMG: Bitcoin Cannot Be Classified As Store of Value Yet". (https://www.btcnn.com/news/kpmg-bitcoin-cannot-be-

classified-as-store-of-value-yet/). Erisim tarihi: 14 Mart 2019.

“8 Scott A. Wiseman, “Property or Currency ? The Tax Dilemma Behind Bitcoin”, Utah Law Review, Say::2, 2016, s.418.

“? Global Legal Research Center a.g.e, s.2-3.

% “BDDK'dan Sanal Paralar(Bitcoin ve Benzeri) icin Agiklama”. (https://Kriptouzman.Com/Bddk-Bitcoin-Kripto-Aciklamay/).

Erisim tarihi: 15 Mart 2019.

51 “Maliye Bakanligi, Spk, Merkez Bankasi Bitcoin'i Gozaltina Aldi". (https://www.haberturk.com/maliye-bakanligi-spk-merkez-
bankasi-bitcoini-gozaltina-aldi-1752477-ekonomi). Erisim tarihi: 15 Mart 2019.

142



uygulamalarin bircogunun Kurulun diizenleme
ve gbzetim alani disinda oldugunu belirtilmistir.
SPKICO'larin ¢ok yiiksek riskli ve spekiilatif yati-
rimlar olmalari nedeniyle, dijital varlik almayi dii-
slinen yatirimcilari bu konuda uyardi. Ancak ayni
bilten'de “Sermaye piyasasi mevzuati cerceve-
sinde gerceklestirilecek kitle fonlamasi faaliyet-
lerine iliskin usul ve esaslara dair Kurul nezdinde
ylrttilen ikincil diizenleme c¢alismalarinin de-
vam ettigini, halka arz ve kitle fonlamasi faaliyet-
lerine benzer yénleri ve farkliliklari bulunan “to-
ken satisi” uygulamalarinin Kurulun diizenleyici
sinirlarina girip girmedigi durum bazinda farklilik
gésterecegini ifade edilerek” kitlesel fonlama ti-
rd olan ICO'lar ve token satisi ile ilgili dizenleme
yapilacaginin isaretleri verilmistir.5

Merkez Bankasi “kripto varliklarin paranin
degisim araci, deger 6lciisi ve deger saklama
araci ¢ temel 6zelligini tasimadidi ve yasal para-
lara alternatif olmadigini degerlendirerek kripto
para terimi yerine kripto varlik ifadesinin kulla-
nilmasi gerektigini” ifade etmektedir.

Hazine ve Maliye Bakanliginca kripto parala-
rin vergilendirmesini saglamak adina, kripto pa-
ralarin tanimlanmasi konusunda yetkili otoritele-
re danisilmis, SPK karsiliginin gercek bir Uriine
dayanmamasi nedeniyle menkul kiymet olarak
degerlendirilemeyecegdini, Merkez Bankasi ise
paranin tanimina uymadigindan para yerine var-
lk olarak degerlendirilmesi gerektigini ifade et-
mislerdir. Kurumlarin bu degerlendirmelerinden
sonra Hazine ve Maliye Bakanligi'nin kripto para-
lar “Emtia” olarak kabul edebilecegdi yoniinde bir
egilimi bulunmaktadir.>
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3.2- Mevcut Yasal Diizenlemelere Gore

Kripto Para islemlerinin Vergilendirilmesi

3.2.1- Kripto Paralarla Odeme ve Tahsilat

Tevsiki Hiikmiinde midir?

Satilan veya satin alinan mal ve hizmetin
karsiligr olarak kripto paralarla yapilan tahsilat
ve ddemeler, bu islemlerin trampa veya takas
niteliginde kabul edilmemesi halinde Vergi Usul
Kanununa gore tevsik kapsaminda irdelenmesi
gerekmektedir. 459 seri No.lu Vergi Usul Kanunu
Genel Tebligine gore;

“Tevsik zorunlulugu kapsaminda olanlarin,
kendi aralarinda ve tevsik zorunlulugu kapsa-
minda olmayanlarla yapacaklari, 7.000 TLyi asan
tutardaki her tirli tahsilat ve 6demelerini araci
finansal kurumlar kanaliyla yapmalari ve bu tah-
silat ve 6demeleri séz konusu kurumlarca diizen-
lenen belgeler ile tevsik etmeleri zorunludur.

Bu kapsamda érnegin;

- Her tirli mal teslimi veya hizmet ifasina

iliskin tahsilat ve 6demelerin,

- Avans, depozito, pey akgesi gibi suretlerle
yapilacak tahsilat ve 6demelerin,

- Isletmelerin kendi ortaklari ve/veya diger
gercek ve tizel kisilerle yaptigi her tirli
tahsilat ve édemelerin belirlenen haddi as-
mas! durumunda, araci finansal kurumlar
kanaliyla yapilmasi ve bu islemlerin séz
konusu kurumlarca diizenlenen belgeler ile
tevsik edilmesi zorunludur.™®

Kripto para gonderme ve alma islemleri ade-
mi merkeziyetci bir teknoloji ile merkezi bir araci
kuruma ihtiyag duyulmadan gerceklesmekte, bu
6demelere herhangi bir finans kurumu aracilik

2 Sermaye Piyasasi Kurulu, “Sermaye Piyasasi Kurulu Bllteni”, Say:2018/42, 27/09/2018. (http://www.spk.gov.tr/Bulten/

Goster?year=2018&no=42). Erisim tarihi: 15 Mart 2019.

53 Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi, “Finansal istikrar Raporu”, Sayi:27, Kasim 2018, s.83.

% “Maliye Bakanligi, Spk, Merkez Bankasi Bitcoin'i Gozaltina Aldi". (https://www.haberturk.com/maliye-bakanligi-spk-merkez-
bankasi-bitcoini-gozaltina-aldi-1752477-ekonomi). Erisim tarihi: 15 Mart 2019.

% Gelir idaresi Baskanligi, “459 Sira Nolu Vergi Usul Kanunu Tebligi". (http://www.gelirler.gov.tr/459-sira-nolu-vergi-usul-

kanunu-genel-tebligi). Erisim tarihi: 18 Mart 2019.
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etmemektedir. Kripto paranin 6deme araci ola-
rak kabull halinde finans kurumu araci olarak
kullanilmadigindan tevsik hitkmiinde kabul edi-
lemeyecektir. Tahsilat ve 6demelerin araci finan-
sal kurumlar kanaliyla yapilmasi zorunluluguna
uyulmamasi durumunda ilgililere Vergi Usul Ka-
nunun Mikerrer 355. Maddesine 6zel usulsiizlik
cezasl tatbik edilir.

“6362 sayili Kanun uyarinca kurulan Borsa Is-
tanbul A.S. biinyesinde yer alan Kiymetli Madenler
Piyasasinda islem yapma yetkisi verilenlerin, fa-
aliyet konulari kapsaminda yapacaklari islemlere
iliskin tahsilat ve 6demelerin” tevsik kapsaminda
olmadig ilgili tebligde diizenlenmistir. Kripto pa-
ralarin gelecekte, ilgili regilasyon kurumlarin-
ca dizenlenerek islemlerinin yetkili borsalarda
yapilmasi halinde veya bu islemlerin takas veya
trampa hikmiinde kabul edilerek kripto paralara
emtia hiviyeti kazandirildiginda tevsik kapsa-
mindan cikabilecektir. 2013 yilinin kasim ayinda
bir glinde mal, hizmet ve gayrimenkul satin alma
islemlerinde kullanicilar tarafindan 93000 adet
bitcoin islemi yapilmis ve bu anlamda kripto pa-
ralar yatinim araci yaninda 6deme isleminde para
fonksiyonunu da icra edebilmektedir. Kripto para
ile yapilan 6demelerde taraflarin kisisel bilgileri
muhasebe defteri islevine sahip blok zincirinde
yer almadigindan anonimlik 6zelligi bulunmakta-
dir. Gelecekte, kripto paralarla yapilan islemlerin
ispatini teminen taraflarin kisisel bilgilerinin bil-
diriminin saglanacagi mekanizmalar ortaya ¢ikti-
ginda kripto paralarla yapilan 6demelerde tevsik
sarti aranmayabilecektir.%

3.2.2- Degerleme Olciisii Nedir?

Ticaretteki cesitli islemlerle kripto paralarin
iktisap edilmesi veya bu paralarin satilmasi ha-
linde, iktisadi kiymet olarak degerleme giiniinde

degerinin bilinerek vergi kanunlarina uygun ver-
gi matrahinin belirlenmesi gerekmektedir. Para
gibi kullanilmasina karsin degerinin belirlendigi
resmi borsalari olmadigi gibi herhangi bir tilkenin
yasal parasi da olmadidindan Hazine ve Maliye
Bakanliginca agiklanan resmi bir kuru da bulun-
mamaktadir.

Vergi Usul Kanunun “Ozel Haller” baslikl
289'uncu maddesine gore; “Bu bélimde yazili
olmayan veyahut yazili olup da kendi élcdileriy-
le degerlenmesine imkan bulunmayan iktisadi
kiymetlerden bina ve arazi vergi degeriyle,
digerleri, varsa borsa rayici, yoksa mukayyet de-
gerleri, o da yoksa emsal bedeliyle degerlenir.”™
Tirkiye'de yabanci para borsasi bulunmadigindan
Hazine ve Maliye Bakanliginca her yil yayinlanan
genel teblig ile yabanci paralarin degerlenmesine
esas kurlar yayinlanmaktadir. Kripto paralarin;
Vergi Usul Kanunun Degerleme bolimiinde yer
alan iktisadi kiymetlerden olmamasi, bu para-
larin fiyatlarinin belirlendigi resmi borsanin bu-
lunmamasi ve Bakanlikga bu paralarin kurunun
belirlenmemesi nedeniyle Vergi Usul Kanunun
289. Maddesine gore mukayyet degeri ile deger-
lenmesi gerekmektedir. Mukayyet deger ile de-
gerlemede donem sonunda piyasa fiyatinda artis
veya azalis olsa da varlik icin degerleme farki
hesaplanarak faaliyet sonuglarini etkileyecek bir
kayit yapilmayacaktir.

Mukayyet degerle degerleme, kripto para ka-
zancglarinin mali tablolarda gercek veya gercege
yakin degeri ile raporlanmasini engellemekte-
dir. Vergi Usul Kanunun degerleme hikimle-
rinin kapsaminda kripto paralar yer almadigin-
dan “torba” degerleme olclisii olarak mukayyet
degerinin esas alinmasi mezkur kanunun 289.
Maddesinden kaynaklanan bir zorunluluktur.

Ornek: A A.S01/01/2017 tarihinde 995 dolar

% Scott A. Wiseman, “Property or Currency ? The Tax Dilemma Behind Bitcoin”, a.g.m, s.439.
57213 Sayili Vergi Usul Kanunu. (http://www.mevzuat.gov.tr/mevzuatmetin/1.4.213.pdf). Erisim tarihi: 18 Mart 2019.
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degerinde 1 bitcoin (3.522,00 TL) satin almistir.
(1 dolar=3,54 TL). 31/12/2017 itibariyle envan-
terde yer alan bitcoinin bu tarihteki degeri 13.789

MAKALELER
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islemleri Turk Lirasinin gegerli oldugu bir yerde
dolar alip satmak gibidir. Bu yizden muhase-
belestirilmesinde nakit benzeri bir varlik olarak

dolardir (3,78%13.789=52.122 TL). Kripto para dikkate alinmistir.%®
01.01.2017
100 KASA 3.522,00
100.003 Bitcoin
100 KASA 3.522,00
100.001 TL

/

Degerleme gliniinde piyasa fiyatlarina bakildi-
ginda varlik artisi (bitcoin fiyatini yiikselmesi) di-
ger faktorler sabitken dénem sonu 6zsermayeyi
arttirmasina karsin mukayyet degerle degerle-
mede bu artis vergi matrahina yansimayacaktir.
Gelir Vergisi Kanunu’nun 38'inci maddesinde, bi-
lango esasina gore ticari kazang, tesebbisteki 6z
sermayenin hesap donemi sonunda ve basindaki
degerleri arasindaki mispet fark oldugundan 6z
sermayedeki artisin vergi matrahini artirici etkisi-
nin mali tablolara yansitilmasi gerekmektedir. Bu
nedenle mevcut dizenlemelerle mukayyet deger
Olclist kripto paralardan elde edilen donemsel
kazanclarin tahakkukunu engellemekte ve vergi-
lendirme fiktif matrahlar Gizerinden yapilmaktadir.

Yatinmcilara seffaf fiyat bilgisi sunmak ve
boylece dogru pozisyon almalari icin bazi Men-
kul Kiymet Borsalari kripto para varliklarina ilis-
kin endeksler yayinlamaya basladi. Diinyanin en
blytk menkul kiymet borsalari birisi olan Nas-
dag, 25/02/2019 tarihinden itibaren kendi plat-

formunda ilk Bitcoin ve Ethereum endekslerini
listelemeye basladi. Bitcoin Likit Endeksi (BLX)
ve Ethereum Likit Endeksi (ELX) olarak bilinen
iki endeks, dolar bazinda 1 BTC ile 1 ETH fiyati
acisindan gercek zamanli veri sunmaktadir. Bu
fiyatlari belirleme yontemi bagimsiz denetim fir-
malari tarafindan da onaylanmaktadir. Kripto pa-
ra ekosistemindeki gelismelerle birlikte bu var-
liklar devletlerin resmi ve yetkili borsalarinda yer
almaya basladik¢a degerlemesinin borsa rayici-
ne dogru evrilmesi kaginilmaz goriinmektedir.>
Yukaridaki ornekten devam edilirse, mu-
kayyet deger disinda vergi matrahinin gercegi
yansitacak sekilde bir degerlemesi yapilmak is-
tendiginde asagidaki muhasebe kaydi ile olum-
lu degerleme farki gelirlere yansiyacaktir. Nas-
dag'in yayinladigi BLX (Bitcoin Likit Endeksi)
31/12/2017 tarihindeki dederi 52.122 TL oldu-
guna gore piyasa fiyatindan yapilan degerlemede
asagidaki muhasebe kaydindan da gorilecegi
lzere 48.600,00 TL gelir tahakkuk edecektir.

% Andrew Gross, Jamie Hoelscher, Brad Reed; “Accounting Issues Related To Accepting Bitcoins”, Journal of The International

Academy For Case Studies, Sayi:21(4), 2015, s.72.

%" “Nasdaq, Gergcek Zamanli Fiyat Verisi Sunan Yeni Bitcoin ve Ethereum Endekslerini Listelemeye Basladi!”. (https://koinbulteni.
com/nasdag-gercek-zamanli-fiyat-verisi-sunan-yeni-bitcoin-ve-ethereum-endekslerini-listelemeye-basladi-38952.html).

Erisim tarihi: 28 Subat 2019.
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100 KASA
100.003 Bitcoin

31.12.2017

48.600,00

649 DIGER FAALIYETLERDE OLAGAN

GELIR VE KARLAR
649.01 Bitcoin Degerleme Farki

48.600,00

/

3.2.3- Kripto Para islemlerinden Elde
Edilen Kazan¢ Nasil Vergilendirilir?
3.2.3.1- Vergilendirilecek Miikellef Nasil
Bulunacak?

Kripto para islemleri ve bu islemleri yapanlar
blok zincirinde kayitli olmasina karsin islemi ya-
panlar gercek adlartiile bu islemleri yapmamakta
sayl ve harflerden olusan adresleri ile bloklarda
kayit altina alinmaktadir. Mikellef kendiliginden
beyan etmedikge bu paralarin alim satiminiyapan
ve bundan kazang saglayan miukellefleri tespit
etmek vergi idaresi icin cok gigtlr. BTC Tiirk, co-
inim, coinbase gibi internet siteleri tlkede geger-
li olan para birimi veya konvertible yabanci para
karsiliginda kripto para alim ve satimi yaparlar.
Amerika da mukim Coinbase Inc, Amerika'nin
en biylk kripto para alim satimi yapan sitesidir
ve her hafta bu siteye 100.000 yeni kullanici giris
yapmasina karsin 2015 yilinda sadece 802 kisi
gelirini beyan etmistir. Bu sitelerden kripto para
alim satimi yapanlarin kisisel bilgileri ile islem
tarihleri alinarak kazanglarini kayit disi birakan
miikellefler tespit edilebilir. Bu sitelerin bazilari
kimlik teyidi yapmak icin islem yapmadan 6nce
kimlik fotokopisini istemektedir.®

Kripto paralarin vergilendirilmesinde Ugiinci
kisilerden alinacak bilgilerin GIB e raporlanmasi
cok 6nemlidir. Uciincii kisilerden bilgilendirme

amacli olarak periyodik olarak alinan bilgiler ve
raporlar mikelleflerin gondlli uyumunu artirdi-
g1, vergilendirmede delil yetersizligini giderdigi
ve bu yolla maddi delil temelli bir vergilendirmeyi
sagladigi gézlenmistir. Ornegin Amerika'da Co-
inbase gibi kripto para alim satimi yapan firma-
lardan msterilerinin bilgileri ve yaptiklari islem-
lere iligkin veriler istenmektedir. Diger yandan
bu verileri teyit edici ve karsilastirma yapmak
icin belli kriterleri saglayan mikelleflerden de
Form 1099-K doldurmalari istenmektedir. Bu
kriterler, 2018 hesap ddneminde kripto paralar
alim satimi icin yapilan 6deme toplaminin 20.000
dolar olmasi ve 200 lzerinde islem yapilmasi. Bu
iki kriter saglanirsa Form 1099-K doldurulmak-
tadir.®' Vergi idaresi blok zincirinde diigiimlerden
biri olup zincirdeki tim islemleri ve islemleri
yapanlara ait bilgilere sahip olsa da islemleri
yapanlar anonim oldugundan kimlik tespiti cok
zordur. Vergi idaresi islem yapanlarin IP adresle-
rinden iz surerek islem yapanlari tespit edebilir.
Ancak “Tor” gibi IP adresini gizleyen tarayicilar
kullanilabilir veya her islem icin kullanici tara-
findan farkli adres belirlenebilir. Sistemin ano-
nimligi mikellefi tespit etmede vergi idarelerini
zorlamaktadir.t?

Kripto paranin fiyatlari asir derecede oynak
oldugundan satarken FiFO yéntemi uygulan-

¢ Steven Toscher and Michel R. Stein, “IRS Enforcement Get Ready for Uncle Sam to Look into Your Digital Wallet”, Journal Of

Tax Practice&Procudure, February-March 2018; s.25-27.

¢ “Odeme Karti ve A islemleri icin IRS Form 1099-K”. (https://tr.routestofinance.com/irs-form-1099-k-what-you-need-to-

know). Erisim tarihi: 27 Subat 2019

2 James K. Smith ve Judith Hora, “State and Local Tax Concerns Regarding Digital Currency”, State And Local Tax Concerns

Regarding Digital Currency, 2014, s.30-31.
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makta yiiksek fiyattan alinan kripto paranin sa-
tilmasi sonucunda zarar meydana gelebilmekte-
dir. Kripto paralarin alim satimini yapan coinim,
coinbase gibi sitelerden GiB'e bilgi aktarilmasinin
zorunlu hale gelmesi, bu alanda vergilendirile-
meyen miikelleflerin tespitinde nemle oynaya-
bilecegi gibi kripto para islemlerinin tarihleri de
bilineceginden bu paralarin elden cikartilmasi
halinde FiFO yénteminin kullanilarak satistan ne
kadar kazang elde edildigi dogru olarak tespit
edilecektir.

3.2.3.2- Madencilerin Elde Ettigi Kazang

ve Vergilendirilmesi

Madencilik yaparak kripto para elde eden
ve bu paralarin bedeli kadar mal varliginda artis
meydana gelen kisi, eder faaliyetini bir isletme
orgutlenmesi cercevesinde (bes on bilgisayar
uzmanini bir araya getirerek faaliyetini ylritme-
si) bagimsiz ve surekli olarak yiriten girisimci
ise elde ettigi kripto paralar ticari kazang olarak
vergilendirilir. Madencilikte kullanilan bilgisayar,
ekran karti ve kriptolari ¢ozecek diger dona-
nimlar i¢in amortisman ayrilabilir. Diger yandan
madencilikte en buyik gider elektrik tiketimidir,
elektrik giderleri de ticari kazanci tespitinde gi-
der olarak dikkate alinmaktadir.

Bitcoin ve Bitcoin Cash’'in madenciliginde
kullanilan elektrik 32 terawatt/saat (TWh) T.C.
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi'nin yayinla-
digi verilere gore bitlin llkenin elektrik tiiketi-
mini toplamda 42 gin boyunca karsilayabilir.5
Bitcoini ¢ozenlerin elektrik tiketimi bunlar dev-
let olsaydi ilk ona girerdi elektrik tiiketiminde.®

MAKALELER
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The Genesis Block gibi internet platformlarindan
kullanilan donanim ve tiiketilen elektrikten ne
kadar kripto para kazanilacagi tahmini olarak
hesaplanmaktadir.®> Madencilerin tikettikleri
elektrik ve kullandiklari donanim verilerinden
hareketle gercege yakin kazanglari kavranabilir.
Ancak uzak veri merkezlerinden yonetilen islem
gugcleri ile bulut madenciligi yapiliyorsa, elektrik
tiiketim az olacak ve buna bagli olarak kazancta
az olacaktir.

Bulut madenciliginde bir veri merkezinden
hash glicl kiralanip bu hash gict ile kazim yapip
kripto para kazanilmaktadir. Bu kiralama kar-
siliginda yapilan ddemelerden veri merkezinin
mukim oldugu Ulke ile Turkiye arasindaki Cifte
Vergilendirmeyi Onleme anlasmalari uyarinca
stopaj yapilacaktir. Ornegin Bulut Madenciligine
imkan veren sirket Almanya’da mukim ise, Al-
manya ile Tirkiye arasinda yapilan Cifte Vergi-
lendirmeyi Onleme Anlasmasinin 12. Maddesine
gore “lretim yonteminin kullanimi veya kullanim
hakki karsiliginda yapilan 6demeler gayri maddi
hak bedeli olarak kabul edilir ve %10 oraninda
stopaj yapilmaktadir.” Bu sirketten hash giici
kiralamasi karsiliginda yapilan 6deme lizerinden
%10 stopaj yapilmasi gerekmektedir.t

Madencilik faaliyeti sirekli yapilmiyorsa
ancak kar elde etmek amaciyla yapiliyorsa arizi
kazang yani diger kazancg ve irat olarak vergi-
lendirilecektir. Diger taraftan mesleki bilgi ve
uzmanligina dayanarak, ticari nitelikte olmayan
ve isverene tabi olmaksizin kendi nam ve hesa-
bina siirekli olarak yapilan faaliyetler karsiliginda
kripto para cikariliyorsa ortada serbest meslek

¢ “Bitcoin Madenciliginin Kullandigi Elektrik Miktari Ne Kadar?”. (https://koinbulteni.com/bitcoin-madenciliginin-kullandigi-
elektrik-miktari-ne-kadar-5132.html). Erisim tarihi: 19 Mart 2019.
¢ “Bitcoin ve ethereum’un Kalbi Blokchain Nedir?”. (https://m.youtube.com/watch?v=-HQ8960fhNZY). Erisim tarihi: 03 Ekim

2017.

¢ “Bulut Madencilik Nedir?". (https://koinbulteni.com/bulut-madencilik-nedir). Erisim tarihi: 01 Mart 2019.

¢ Gelir Idaresi Bagkanligi, éTiirkiye Cumhuriyeti ile Almanya Federal Cumhuriyeti Arasinda Gelir Uzerinden Alinan Vergilerde
Cifte Vergilendirmeyi Ve Vergi Kagakgiligini Onleme Anlasmas”. (http://www.gelirler.gov.tr/sites/default/files/uluslararasi_
mevzuat/TURKCE_METIN/ALMANYA_01012011.pdf). Erisim tarihi: 19 Mart 2019.
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kazanci vardir. Faaliyetinin surekliligi kosulu ger-
ceklesmemisse elde edilen gelir arizi serbest
meslek kazancidir.®’”

3.2.3.3- Kripto Para Alim-Satim

Faaliyetinde Bulunanlarin Kazanclari ve

Vergilendirilmesi

Kripto paralar Turkiye'de para, menkul kiy-
met, varlik veya emtia olarak heniiz taninmamis,
tanimlanmamis ve yetkili kamu otoritelerinden
spk, bddk ve merkez bankasi bu paralarin dene-
timleri ve gozetimleri kapsaminda olmadigini ifa-
de etmistir. GVK Kanun Miikerrer 80. Maddesine
gore “menkul kiymetler ile diger sermaye piya-
sasl araclarinin elden c¢ikarilmasindan saglanan
kazanclar” deger artis kazancina tabidir. Menkul
kiymet ve diger sermaye araglarinin taniminin
kapsamina bakildiginda, Gelir Vergisi Kanunun
13. Maddesinde, menkul kiymet ve diger serma-
ye araclarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca kay-
da alinmasi veya bunlarin kamu tiizel kisilerince
ihra¢ edilmesi veya banka veya araci kurumlarin
taraf olmasi veya bunlar araciligiyla islemlerin
yapilmasinin gerekli kilmaktadir. Kripto paralar
menkul kiymet ve diger sermaye araci tanimina
girmediginden GVK miikerrer 80. Maddesi kap-
saminda deder artis yoniinden vergilendirmesi
mUmkin degildir.¢®

Gelir Vergi Kanunun Arizi Kazanclar baslikl
82 maddesine gore; “Vergiye tabi arizi kazanglar
sunlardir :

1. Arnizi olarak ticari muamelelerin icrasin-

dan veya bu nitelikteki muamelelere ta-
vassuttan elde edilen kazanglar.

Bir takvim yilinda (1), (2), (3) ve (4) numarali
bentlerde yazili olan kazanglar (hentiz baslama-
mus olan ticari, ziraf veya mesleki bir faaliyete hic

7 Leyla ATES, a.g.m, s.137-138.

girisiimemesi ile ihale, artirma ve eksiltmelere
istirak edilmemesi karsiliginda elde edilen ka-
zanclar harig) toplaminin 2019 yili igin 33.000 TL
kismi gelir vergisinden miistesnadir.

Arizi kazanglarin safi miktari asagidaki sekil-
de tespit olunur:

1. Bu maddenin birinci fikrasinin (1) numa-
rali bendinde yazili islerde satis bedelin-
den maliyet bedeli ve satis dolayisiyla ya-
pilan giderler indirilir.’

Sahip olduklar servetlerini kazanci yiksek
bitcoin gibi kripto paralara yatirim yapmak sure-
tiyle degerlendirmek isteyen kisilerin bu parala-
rin alim satimindan elde ettikleri kazanglari arizi
ticari kazang olarak vergilendirilmektedir. Ancak
bu faaliyetin devamli olarak ticari organizasyon
dahilinde yapilmasi halinde GVK 37. Maddesine
gore ticari kazanc olarak vergilendirilecektir.

Kurumlar Vergisi miikelleflerinin bir hesap
donemi icinde elde ettikleri tim kazanclar ku-
rumlar vergisine tabidir. Bir anonim sirket kripto
para alim satimi yapiyorsa bu faaliyetinden elde
ettigi kazang kurum kazanci olarak kabul edile-
rek kurumlar vergisine tabi olacaktir.

3.2.4- Kripto Para islemleri Katma Deger

Vergisine Tabi midir?

Yetkili otoritelerce kripto paralarin niteligi-
ne yonelik olarak net bir tanimlama yapilmamis
bu nedenle kripto para teslimlerinin KDV'ne tabi
olup olmayacagi konusunda kaniya varmak pek
mimkin olmasa da 22 Ekim 2015 tarihinde Av-
rupa Adalet Divanr'nin Hedqvist kararinda, kripto
para alim satim faaliyetinden elde edilen kazan-
cin gelir yoniinden vergilendirilebilecegi ancak
katma deger vergisine tabi olmadigi hikmi re-
ferans kabul edilirse bu islemlerin kdv'ye tabi ol-
madiginin kabul edilmesi gerekmektedir.”

¢ Vergi Mufettisleri Dernegi,; “Beyanname Diizenleme Rehberi Gelir Vergisi Kanunu Rehberi”, Ankara, Ocak 2018, s.421.
¢ Gelir idaresi Baskanligi, 193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu. (http://www.gelirler.gov.tr/gibmevzuat9). Erigim tarihi: 19 Mart 2019.

70 Global Legal Rese.arch Center a.g.e, s.8-29.
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Kripto paralarin teslimine iliskin Vergi ida-
resince yayinlanmis herhangi bir metin bu-
lunmamaktadir. Bu paralar gibi elektronik
ortamda Odeme araci olarak kullanilan 6n
o6demeli kartlarin teslimlerinin KDV'ye tabi ol-
madigina iliskin 22/08/2012 tarih ve B.07.1.Gi-
B.4.34.17.01-KDV.6-2668 sayili 6zelgede;

‘internet lzerinden glivenli alisveris imkani
saglamak amaciyla gelistirilmis olan (para ye-
rine gecen) 6n 6demeli kartlar (sifreler) ile daha
sonraki teslim ve hizmetlerin bedelini 6demek
amaciyla kullanilacak olan bir satin alma giici el
degistirmektedir. Kartlarin (sifrelerin) satin alin-
masi sirasinda, bu satin alma glici igin édenen
tutarlar, bir teslim ve hizmetin karsiliginda ortaya
¢tkmadigindan ve daha sonra Tiirkiye'de yarar-
lanma veya teslim edilme sartina bagl olarak
satin alinacak farkli oranlardaki teslim ve hizmet
bedellerini teskil ederek bu oranlara gére vergi-
leneceginden, kartlarin satisi sirasinda KDV mat-
rahina dahil edilmemesi gerekmektedir.” goriisi
verilmistir.

On 6demeli kartlarin tesliminin satin alma
gliciiniin yer degistirmesi gibi kabul edilen gori-
slin kripto paralar icinde gecerli olabilecegi du-
sinilmektedir. Diger yandan mal ve hizmet alim
satiminda 6deme araci olarak kabul géren krip-
to paralarin nakit benzeri paraya yakin bir varlik
olarak kabul edildiginde, mal tesliminin bedeli
olarak 6denen kripto paralarin para teslimi ola-
rak degerlendirilmesi gerekmektedir.

3065 sayilli Katma Degder Vergisi Kanunun
17/4-g maddesine gore; “Kiilce altin ve kiilce
glmiis teslimleri ile kiymetli taslarin (elmas, pir-
lanta, yakut, ziimriit, topaz, sdfir, zebercet, inci)
6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununa gore Tirkiye'de kurulu borsalarda is-
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lem gérmek (zere ithali, borsaya teslimi ve bor-
sa Uyeleri arasinda el degistirmesi, déviz, para,
damga pulu, dederli kdgitlar, hisse senedi, tah-
vil(elde edilen faiz gelirleri ile sinirli olmak iize-
re tahvil satin almak suretiyle verilen finansman
hizmetleri dahil),varlik kiralama sirketleri tara-
findan ihrag edilen kira sertifikalari, Tirkiye'de
kurulu borsalarda islem géren sermaye piyasa-
si1 araglari ile metal, plastik, lastik, kauguk, kagit,
cam hurda ve atiklari ile konfeksiyon kirpintilari-
nin teslimi,” KDV'den istisna edilmistir.”?

Kripto paralarin para benzeri olarak kabul
edilmesi sartiyla teslimlerinde 3065 sayili Kanu-
nun 17/4-g maddesi geregince “para” teslimleri
KDV'den istisna oldugundan KDV hesaplanma-
yacaktir.

3.2.5- Akilli S6zlesmeler Damga Vergisine

Tabi midir?

Akilli s6zlesmeler; bir araciya gerek kalma-
dan her tirll para, hisse, miilk veya herhangi bir
degeri sonrasinda fikir ayriligina yol agmayacak
sekilde seffaf ve yiiksek glvenilirlikte degistir-
meye imkan veren blok zincir tabanli bir uygu-
lamadir. Sagliktan medya'ya gayrimenkulden
kamu sektoriine kadar cok yakin zamanda akilli
sozlesmeler tim ekonomilerin giindeminde ola-
caktir. Bu s6zlesmelerde yer alan kurallar ve ce-
zalar bastan iki taraf icin otomatiklestirilmistir.
Hukuki ihtilaflara yol agmayacak diizeyde olduk-
ca akili kontratlardir. Akilli s6zlesmeler kripto
paralar gibi blok zincirinde calisan uygulama-
lardir. Bu sozlesmelerin en gelismisi etherium
platformunda yapilabilir. Ancak bitcoin gibi akilli
sOzlesme yazabilecedini baska platformlar da
vardir. Avukatlar gibi aracilari ortadan kaldirdig
icin maliyet tasarrufu saglar. Sozlesme bastan

7! Gelir idaresi Baskanligi, “Elektronik ortamda ddeme araci olarak kullanilan én édemeli kartlarin yurtici tesliminde kdv
uygulamasi hakkinda Ozelge”. (http://www.gelirler.gov.tr/node/89541). Erisim tarihi: 20 Mart 2019.
72 Gelir idaresi Baskanligi, “3065 Sayili Katma Deger Vergisi Kanunu”. (http://www.gelirler.gov.tr/gibmevzuat). Erisim tarihi:

20 Mart 2019.
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atomize edildigi icin sonradan olabilecek davala-
rin 6niine geger.”

Akilli s6zlesme teknolojisi, blok zinciri Gze-
rinde karmasik islem emirleri calistirmanizi sag-
lar. Kullanim agisindan en énemli alani ise 6rne-
gin siz ikinci el bir Griin sitesinden bir Griin satin
aldiginizda paraniz sitenin hesabina gecer satici
kargoyu yaptiginda ve Uiriin size ulastiginda para-
niz saticinin hesabina gecer. Akilli s6zlesmeler bu
tarz islemleri araci bir merkez olmadan gercek-
lestirmenize olanak sagliyor. Airbnb, Amazon ve
Uber gibi platformlar iki taraf arasinda yapilacak
sozlesmelere aracilik etmekte yiiksek bedeller
almaktadir. Airbnb ev sahibi ile kiraciyi bir araya
getiren karsiliginda bir bedel alan platformdur.
Ev sahibi ile kiraci arasindaki glivensizlik bu gi-
bi aracilara glven ihtiyacini dogurmaktadir. Ev
sahibi ve kiraci akilli s6zlesmelerle Airbnb gibi
araclya ihtiyagc duymayabilir. Clnki glvenilen
platform blok zincir teknolojisi ve akilli s6zlesme
yapmaya imkan verebilen sistemidir.”*

488 sayill Damga Vergisi Kanununun (DVK) 1.
maddesinde, bu kanuna ekli (1) sayili tabloda liste-
lenen yazili kagitlarin damga vergisine tabi oldugu
belirtilmistir. Ayni maddede “yazili kagitlar” terimi;
“yazilip imzalanmak veya imza yerine gegen bir
isaret konmak suretiyle diizenlenen ve herhangi
bir hususu ispat veya belli etmek icin ibraz edilebi-
lecek olan belgeler ile elektronik imza kullanilmak
suretiyle manyetik ortamda ve elektronik veri sek-
linde olusturulan belgeleri ifade etmektedir”

5070 sayili Elektronik imza Kanununun 4.
maddesinde, Glvenli elektronik imza;

a) Miinhasiran imza sahibine bagli olan,

b) Sadece imza sahibinin tasarrufunda bu-
lunan glivenli elektronik imza olusturma
araci ile olusturulan,

¢) Nitelikli elektronik sertifikaya dayanarak
imza sahibinin kimliginin tespitini saglayan,

d) Imzalanmis elektronik veride sonradan
herhangi bir degisiklik yapilip yapilmadigi-
nin tespitini saglayan, Elektronik imzadir.

Gulvenli elektronik imzanin hukuk? sonucu ve
uygulama alani 5. Maddesinde ise “Glivenli elekt-
ronik imza, elle atilan imza ile ayni hukuki sonu-
cu dogurur.””’

Elektronik imza Kanununun Uygulanmasina
iliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Yonetmeligine
gore; glvenli elektronik imza olusturma araci ve
nitelikli elektronik sertifika icin Elektronik Serti-
fika Hizmet Saglayicisina basvuru yapilmakta ve
bu araci sayesinde glivenli elektronik imza olus-
turulabilir.”®

Blok zincirinde akilli sézlesmeler olustu-
rulurken blok zinciri yapisindaki SHA-256 al-
goritmalari ile sézlesmeler dijital olarak im-
zalanmaktadir. Ancak 5070 sayili Kanuna gore
Elektronik Sertifika Hizmet Saglayicisi araci ol-
maksizin kripto para yaziimindaki algoritmalar-
la olusturulan dijital imzalar givenli elektronik
imza olarak kabul edilmediginden hukuki sonug
dogurmayacaktir. Bu nedenle akilli sozlesmeler
Damga Vergisi uygulamasinda elektronik ortam-
da diizenlenen sézlesme olarak kabul edilme-
mekte ve bu nedenle Damga Vergisi salinmasina
imkan bulunmamaktadir.

73 “Ethereum Akill Sézlesme (Smart Contract) Nasil Yapilir?” (https://coin-turk.com/ethereum-akilli-sozlesme-smart-

contract-nasil-yapilir), Erisim tarihi: 20 Mart 2019.

7 “Gelecek Ethereum Akilli Sozlesmelerinde mi ?". (https://medium.com/bili%C5%9Fim-hareketi/gelecek-ethereum-
ak%C4%B11%C4%B1-s%C3%B6zle%C5%9Fmelerinde-mi-2f98cc28b43). Erisim tarihi: 20 Mart 2019.
75 5070 Sayili Elektronik imza Kanunu. (https://www.btk.gov.tr/uploads/pages/elektronik-imza-kanunu-5a33fe3b8eb24.pdf).

Erisim tarihi: 29 Mart 2019

76 Elektronik imza Kanununun Uygulanmasina iliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik. (https://www.btk.gov.tr/uploads/
pages/eimza-yonetmelik-5a33fe7fe7d86.pdf). Erisim tarihi: 29 Mart 2019.

150



3.3- Kripto Para islemlerinin

Vergilendirilmesine iliskin Oneriler

Kripto paralarin vergilendirilmesinde bu ikti-
sadi kiymetin fonksiyonlari ve piyasadaki kulla-
nilis bicimleriyle gercek mahiyetine uygun olarak
vergi usul kanunu degerleme hikimlerinde di-
zenlenen bir iktisadi kiymet sinifina dahil edil-
melidir. Ancak calismanin onceki bélimlerinde
irdelendigi Gzere kendine 6zgu bir kiymet olarak,
kripto paralara uygun bir iktisadi kiymet olmadi-
gindan mukayyet degerle degerleme zorunlulu-
gu bu paralarin ticaretinden elde edilecek gelirin
vergilendirilmesinde gercek vergi matrahlarinin
kavranmasini zorlastirmaktadir. Piyasa gercek-
leri ve bu paralarin kullanilis bigcimleri de dikka-
te alinarak kripto paralar; 213 sayili Vergi Usul
Kanunun degerleme hiikiimleri boliminde ayri
bir iktisadi kiymet olarak diizenlenebilir ya da bu
para tipine en uygun, degerleme hikimleri bo-
limunde dizenlenmis bir iktisadi kiymet sinifina
dahil edilebilir.

Kripto paralar sui generis bir varlik olarak
kabul edilirse, 213 sayii Vergi Usul Kanunun
degerleme hiitkiimlerinde ayri bir iktisadi kiymet
olarak tanimlanarak degerlenebilir. Buna gore
213 sayili Vergi Usul Kanunun Yurtdisindan Geti-
rilerek Sermaye Olarak Konulan Yabanci Paralar
baslikli 280/A. Maddesinden sonra gelmek {izere
mikerrer 280. Maddesinde kripto paralarin de-
gerleme hilkmi yapilacak yasal degisiklikle asa-
gidaki gibi diizenlenebilir.

Mikerrer Madde 280-Blok zincir teknolojisi
ve kriptoloji bilimi kullanilarak verilerin (yazi, ra-
kam veya herhangi bir mesaj) belirli bir sisteme
gére sifrelenmesi, gtivenli bir ortam araciligiyla
aliciya génderilmesi ve bu sifreleme sisteminin
¢oztilmesi ile verilerin ortaya ¢tkmasi ile Gretilen
kripto paralar rayic bedel ile degerlenir.

Kripto paralarin teskilatli borsalari olmama-
sina karsin alim satima aracilik eden platformlar
borsa gibi calismakta ve bu platformlar ¢ok yik-
sek hacimde islemler yapmaktadir. Tam rekabet
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sartlarina yakin bir piyasa gibi ¢alisan kripto para
pazarindan kripto paralarin gercek piyasa fiyatini
belirlemek mimkindir. Bu paralarin en 6nem-
li 6zelligi aim satiminda devlet veya banka gibi
bir merkezi bir yapiya ihtiyagc duymamasidir. Bu
ozellik Pazara giris ve cikislarda tam serbes-
ti saglamakta ve tam rekabet sartlarinda fiyat
olusmaktadir.

Kripto paralar yabanci paralar gibi degerle-
nebilir. Ancak bu durumda Vergi Usul Kanunun
280. Maddesinin 1. Fikrasinda Yabanci paralar
lafzindan sonra gelmek lizere; “ve blok zincir tek-
nolojisi ile kriptoloji bilimi kullanilarak verilerin
(yazi, rakam veya herhangi bir mesaj) belirli bir
sisteme gére sifrelenmesi, glivenli bir ortam ara-
clligiyla aliciya génderilmesi ve bu sifreleme sis-
teminin ¢ézilmesi ile verilerin ortaya ¢tkmasi ile
dretilen kripto paralar” cimlesi eklenerek yapila-
cak yasal degisiklikle bu paralarin borsa rayici ile
degerlenmesi diistinilebilir. Ayni maddenin ikinci
fikrasinda yabanci paranin ifadesinden sonra gel-
mek Uizere “ve kripto paranin” ifadesi eklenerek
yapilacak yasal degisiklikle hali organize ve yetki
almis borsasi olmayan kripto paralarin fiyati de-
gerleme gliniinde Hazine ve Maliye Bakanliginca
belirlenebilir. Bakanlik i¢in tam rekabet sartlarin-
da calisan kripto para piyasalarindan degerleme
guniindeki degerini gercekei bir sekilde tespit
edecek fiyati bulmak ¢ok zor olmayacaktir. An-
cak kripto paralarin fiyatlar asiri oynak oldugun-
dan degerlemede kullanilacak fiyati agiklamada
yil sonu beklenmemelidir. Gegici vergi donemleri
itibariyle 3 aylik ortalama fiyatlarla degerleme
yapilabilir. Kripto para islemlerini hacimli olarak
yapan kripto para platformlarindan elde edilecek
Ug aylik fiyat serisinin ortalamasi ile gegici vergi
donemleri itibariyle degerleme yapilmalidir.

Yukarida yer verilen ve yasa degisikligi ge-
rektiren onerilerde kripto paralarin yasal veya
yabanci paralar gibi degerlenmesi gerektigi be-
lirtilmistir. Kavramsal olarak da para olarak ifade
ettigimiz bu yeni nesil 6deme ve yatirim aracinin
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piyasadaki kullanim amaclari vergilendirilmesi-
ni belirleyecektir. Odeme araci olma fonksiyonu
paraya isaret etmekle beraber piyasada kisa va-
deli kar amagli alim satimlarinin yapilmasi yati-
rim araci da oldugu gostermektedir. Salt 6deme
araci olarak kullanilmasi bu paranin transferinin
vergilendirilmesinden ziyade 6demeye konu mal
veya hizmet alim satimi vergilendirmeye konu
olacaktir. Nasil ki TL ile veya doviz ile yaptigimiz
alisveriste para teslimleri vergilendirmeye konu
olmuyorsa kripto paralarda 6deme araci olarak
kullanildi ise vergilendirilmeden s6z edilemez.
Ornegin bir 6grenci hobi maksatli olarak coinim
sitesinden 10 bitcoin satin almis ve bu bitcoinler
ile bitcoin ile 6deme kabul eden firmalardan alis-
veris yapmistir. Bu drnekte kripto para 6deme
araci olarak kullanildigindan, alisi ile elde ¢ika-
rilmasi arasinda olumlu fark olsa da gelir vergi-
si yonlinden vergilendirmesi mimkin degildir.
Kripto paralara yatirim yapanlar doéviz gibi sa-
dece paranin kendisini alip satmamakta, kripto
paralar dayali olarak vadeli islemler, forex islem-
lerine benzer kaldiracli islemler, faiz karsiliginda
kripto paralar 6diing verebilmektedir. Faiz bir
banka araciligiyla ve vadeli islemler yetkili borsa
araciligiyla yapilmadigindan kripto para bazli bu
islemlerde stopaj yapilamamaktadir. Bu nedenle
yatinmcinin bu islemleri sirekli olarak yapmasi
halinde Gelir Vergisi Kanunun 37. Maddesine go-
re ticari kazang yoniinden beyanname vermesi
gerekmektedir.

Sanal platformlarda ve gercek kimlikler
Uzerinden yapilmayan kripto para islemleri,
mikellefi ve yapilan islemleri bulmay gigles-
tirmektedir. Hemen hemen her llkede faaliyet
gosteren kripto para alim satimina aracilik eden
platformlar vardir. Dinya’nin herhangi bir yerin-
den kripto para alip satmayi engelleyen bir kisit-
lama olmadigindan, vergilendirilecek miikellefi
ve islemi bulmada devletler arasinda isbirligi
kacinilmaz goriinmektedir. Devletler Bilgi Degi-
sim Anlasmalarina, kripto para alim satimi ya-
pan platformlardan alinacak miikellef bilgilerini
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ve bunlarin yaptiklari islemlerini dahil etmelidir.
Ayrica yurticinde mukim kripto para alim satim
yapan platformlara islem bilgileri ve islemi ya-
panin kimlik bilgilerini Gelir idaresi Bagkanligina
bildirme zorunlulugu getirilmelidir. Amerika'da
uygulamaya benzer bir sekilde, kripto para alip
satan miikelleflerin bu islemleri vergi dairesine
bildirim zorunlulugu getirilmelidir. Bu degisimler
vergilendirilecek miikellef ve dogru vergi matra-
hini tespit etmede dnemli rol oynayacaktir.

Kripto para baz alinarak tiretilen finansal
enstriman niteligindeki forward sozlesmeleri,
opsiyon sozlesmeleri, swap sozlesmeleri gibi
menkul kiymetlerin yapildigi piyasalar organize
bir nitelik kazanarak yetkili otoritelerce borsa
hlviyetini kazanirsa bu islemleri yapanlarin ver-
gilendirmesi farklilasacaktir. Devletler gelecek-
te islemlerinin ruhuna bagli olarak piyasalari
diizenleyecek ve kripto paralara dayali menkul
kiymetler, sermaye piyasalarini 6nemli bir araci
olacaktir. Kripto paralara dayali menkul kiymet-
ler veya varliklar sermaye piyasasi araci olarak
kurala baglandiginda, alim satimindan elde edi-
len kazang, faaliyet strekli degilse deger artis
kazanci olarak vergilendirilecektir. Kripto para
piyasasl organize bir piyasa olarak regile edile-
rek yetkili kripto para borsalari kurulursa veya
bankalar bu islemlere taraf olursa Gelir Vergisi
Kanunun gecici 67. Maddesi kapsaminda stopaj
yoluyla vergilendirme yapilabilecektir.

SONUC

Kripto paralar mal ve hizmet ticaretinde
6deme araci olarak kullanilan basit paradan zi-
yade finans ekosisteminde kendine 6zgi dijital
bir varlik olarak konuslandirilabilme potansiyeli
olan ¢ok fonksiyonlu finansal bir enstriiman ol-
ma yoninde hizli ilerlemektedir. Devletler finans
piyasalarinda konumlandirmakta oldukca ce-
kimser davranmakta, tanimlamakta ve atfede-
cekleri degeri belirlemekte kayitsiz kalmaktadir.
Bircok lkenin yetkili otoriteleri kripto paralari,

“Emtia”, “Para” veya “Menkul Kiymet” secenek-



lerinden hangisinin kapsamina dahil edecekle-
ri konusunda kararsizlik yasamaktadir. Ancak
kripto para piyasasl hizli ve kararli bir sekilde
ilerlemeye devam etmektedir. Tim devletler bir
araya gelip olusturacaklar fonlarla piyasada-
ki tim kripto paralari satin alarak yok edici bir
¢6zUm disinebilirler. Ancak 2018 yilinda Diinya-
daki Kripto Para dizenlemeleri ile ilgili 130 ulke
uygulamalarini kapsayan bir arastirma yapilmis
ve yapilan arastirmada hicbir tlkenin blok zinciri
teknolojisi ile kripto parayi tehdit olarak gérme-
dikleri tespit edilmistir.””

Hali hazirda kripto para piyasasinin derinlik-
lerine bakildiginda, bu paralara dayali olarak, ge-
lecekteki fiyat tahminlerine iliskin bahse girilerek
vadeli islem sozlesmeleri yapilmakta, mevduat
gibi kabul edilip karsiliginda faiz verilmekte, bu
paralara yatirim yapacagini taahhit eden projeler
halktan fon toplayarak yatinrm fonu kurmakita,
alim satima aracilik eden platformlar borsa gibi
calismakta, sahip olunan kripto paralarin birkag
kati kadar miktarda alim satim islemi hakki ve-
ren forex piyasalarina benzer marj ticareti yapan
platformlar bulunmaktadir. Finans ekosistemin-
den dislayarak salt emtia veya salt para olarak
kripto paralar siniflandirmak, piyasanin gercek-
leri bagdasmamaktadir. Finansal nitelikte bircok
islem yapilmakta fakat SPK ve BDDK gibi yetkili
otoritelerin izni alinmadan bu islemler gercek-
lesmektedir. Reglilasyon kurumlari tedbirli dav-
ranip vatandaglari risklerine karsi uyarsa da bu
piyasalari yok saymamaktadir. Finansal bir arag
olarak diizenlemek yoniinde irade devletler ta-
rafindan yavas yavas benimsenmeye baslamis-
tir. SPK tarafindan ICO’lar hakkinda diizenleme
calismalarinin oldugunun piyasalara agiklanmasi
Turkiye'de kripto paralarin gelecekte sermaye
piyasasi araci olarak regile edilecegine iliskin
onemli bir isarettir. Gelecekte hisse senedi gibi

7 Global Legal Rese.arch Center a.g.e, s.1.
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resmi ve yetkili borsalari olan resmi kripto para
borsalarinin kurulmasi olasidrr.

Tirkiye'de mevcut diizenlemelerle kripto pa-
ralar, paraya benzer fakat yasal para veya doviz
kapsamina girmeyen bir varlik olarak mukayyet
degerle degerlenmekte ve bu degerleme dlclisi
cok kiiciik zaman dilimi icerisinde bile yliksek
kazang saglama potansiyeli olan bu dijital var-
liklardan elde edilen kazanci gercek degerleriyle
mali tablolara yansitmayacagindan gercek vergi
matrahlari ile vergilendirilmesini engellemek-
tedir. Vergi Usul Kanunun Degerleme hikim-
leri bolimiine bu iktisadi kiymet “Dijital Varlik”,
“Kripto Para” ismi adi altinda tanimlanarak ekle-
nebilir ve degerleme 6l¢iisi de rayic bedel olarak
belirlenerek bu piyasada elde edilen kazanglar-
dan devlet hak ettigi vergiyi alabilir.

Finansal piyasalarin enstrimanlan kullana-
rak kripto paralara dayali bircok Griin ve islem
yapilabilmektedir. SPK, kripto para piyasasina
iliskin ve bu piyasada yapilan islemlerin serma-
ye piyasasl araclari ile analojisine de bakarak
diizenleme yaparsa, bu piyasadaki kazanclarin
vergilendirme kurallari da bu duruma gore sekil-
lenecektir. Kripto paralara dayali menkul kiymet-
ler veya varliklar sermaye piyasasi araci olarak
kurala baglandiginda, alim satimindan elde edilen
kazang, faaliyet strekli degilse deger artis kazan-
ci olarak vergilendirilecektir. Kripto para piyasasi
organize bir piyasa olarak regiile edilerek yetkili
kripto para borsalari kurulursa veya bankalar
bu islemlere taraf olursa Gelir Vergisi Kanunun
gegici 67. Maddesi kapsaminda stopaj yoluyla
vergilendirme yapilabilecektir. Devletlerin glinde-
minde, kripto para piyasalarinin diizenlenmesi ve
vergilendirilmesine iliskin yapilacak mevzuat de-
gisiklerinden matematiksel kodlarla sifreli olarak
kendini ifade eden mikelleflerin tespitine kadar
¢oziime kavusturulmasi ve miicadele edilmesi
gereken bircok sorun bulunmaktadir.
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