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Ekonomilerdeki makroekonomik istikrar-
sizliklar beraberinde finansal kirilganliklari ge-
tirmesi ve kriz ortamina siriiklemesi sebebiyle
Uzerinde ©nemle durulmasi gereken baslica
sorunlar olarak gorilmektedir. Kriz olgusu bir
Ulkenin icinde baslasa da sonrasinda kiresel bo-
yutta yayilmakta ve diger Ulkeleri de etkisi altina
alabilmektedir. Tarihinde bircok krizlere sahit ol-
mus hatta yasamis olan Tirkiye, ekonomik aci-
dan istikrarsizliklara maruz kalmistir. Ozellikle
2018 yili ve sonrasinda devam eden doviz krizi,
pandemi sirecinin de baslamasiyla makro eko-
nomik sorunlari derinlestirmistir. Bu ¢calismanin
amaci, 2008 kiresel krizi sonrasindaki Turki-
ye'nin glinimiize kadar ki ekonomik goriinimdi-
ni deskriptif bir analizle ele almaktir.

ABSTRACT

Macroeconomic instabilities in economies
are seen as the main problems that should be
focused on with importance due to the fact that
they bring financial fragility and lead to a crisis
environment. Although the crisis phenomenon
begins in one country, it spreads globally after
that and can affect other countries as well. Turkey,
which has witnessed and even experienced
many crises in its history, has been exposed to
economic instability. The currency crisis, which
continued in 2018 and beyond, deepened the
macroeconomic problems with the onset of the
pandemic process. The aim of this study is to
discuss the economic outlook of Turkey after the
2008 global crisis with a descriptive analysis.
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GiRiS

Diinya kiiresellesme yolunda ilerlerken eko-
nomilerinde olusan finansal krizler ylz yillardir
tlkelerin ekonomilerini olumsuz etkiledikleri go-
rilmektedir. Uluslararasi finansal piyasalardaki
karsilikli etkilesimle de diinya ekonomisine yon
verilmektedir. Glcli ekonomiye sahip devletler
ekonomilerinde olusan olumsuzluklar ile miica-
dele ederken diinya lkelerinin ekonomilerini de
etkileyebilmektedirler. Bu baglam da diinya eko-
nomilerinde olusan her krizden siyasi, ekonomik
ve sosyal alanlarda ilkeler olumsuz etkilenebil-
mekte hatta bazi Ulkeler iflas esigi durumuna
gelebilmektedir. Bu maksat ile diinya krizlerini
incelemek, krizlerin gelisim ve olusum asama-
larini belirlemenin 6nemli oldugu gorilmektedir.
Ciinkl gegcmis gelecegdin aynasi konumda oldugu
ve krizler zaman serisi cercevesinde gelistigi icin
krizlerin ozelliklerini ve olusumlarini tespit et-
mek 6nemli gorilmektedir.

1929 yiinda Kara Persembe olarak anilan
Biyiik Buhran dahil olmak tzere, 1970'li yillarda
Latin Amerika krizi, yakin gegmisimizde 1992'de
Avrupa déviz kuru mekanizmasinda yasanan
kriz, 1994'te Meksika'da yasanan finansal kriz,
1997'de Dogu Asya krizi ve 2001 yilinda Turkiye
tarihinin yasadigi en biyik ekonomik kriz, tim
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diinya ilkelerinin etkilendigi 2008 Mortgage krizi
ve son olarak 2018-2020 doviz ve borg krizi Tir-
kiye ekonomisinin kiiresel boyutta etkilendigi ya
da yasadigi krizler olarak bilinmektedir.

Bu calismada, 2018 krizinin sebeplerini daha
iyi anlayabilmek agisindan 2018 yili 6ncesi do-
nem ile 2018 yili ve sonrasi dénem kiyaslanarak
ele alinmistir. 2018 krizi sadece bir doviz krizi mi
yoksa baska makroekonomik degiskenler de et-
kili mi belirlenmeye calisilmistir. Bir de covid-19
kiresel salginin etkisiyle Turkiye ekonomisinde
yaratmis oldugu ekonomik sikintilar ele alinmis-
tir.

1- FINANSAL KRIZLER

Finansal krizler, ekonomide beklenmedik
anda ortaya cikan makroekonomik sorunlar ile
piyasalarin etkin bir sekilde isleyisini bozan fi-
nansal cokislerdir. Blyilk Buhran ekonomisti
olarak taninan Irving Fisher’ in ortaya koydugu
“Borg deflasyonu” terimiyle kriz olgusunu dokuz
asamali ve birbirine bagli bir sistem olarak acik-
lamaktadir. Deflasyon donemlerinde insanlar
borclarini 6deyemez ve iflas esigine gelirler. Boy-
lece ekonomi kaginilmaz olarak bunalima stirtik-
lenmektedir.! Sekil 1 yardimiyla kriz olgusunu
meydana getiren dokuz etken incelenmektedir.

! Nouriel ROUBINI ve Stephen MIHM. Crisis Economics: A Crash Course in the Future of Finance. Penguin Press; First Edition.

New York 2010. s. 59.
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Sekil 1: Irving Fisher Borg Deflasyon Teorisi
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Kaynak: Fisher, 1933, s. 343.

Ciddi ekonomik krizlerin yasandigi dénem-
lerin oncesine bakildiginda asir borcluluk ve
ardindan gelen deflasyon siireci goriilmektedir.
Bu da olasi krizlerin siddetini artirmaktadir. Asiri
borgluluk dénemlerinde insanlarin borg yikini
hafifletme amacli likit istifleme eylemleri panik
satislariyla borcu hafifletmekten ziyade daha da
artirmaktadir ve panik satislari sonucunda da
her seyin fiyatlarinin distligu gozlemlenmekte-

¢ Frederic Stanley MISHKIN. a.g.m. s.6.
7 Charles P. KINDLEBERGER. A.g.m. s. 1-290.
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dir. Varlik fiyatlarinin diismesi halinde de bunlari
elinde bulunduran banka ve sirketleri zarar et-
tirmektedir. Bu sirkilasyon sonucunda insanlar
borclarini 6dedikge diisen varlik fiyatlari kalan
borglarin reel degerini ylikseltmektedir.?

Kindleberger®ve Minsky*monetaristgi yakla-
simlara karsin finansal krizleri daha genis hatla-
riyla tanimlamiglardir. Onlara gore finansal kriz-
lerin sebepleri; varlik fiyatlarindaki ani disisler,
doviz piyasasi aksakliklari, firma basarisizliklari
ve deflasyon gibi etmenlerin harmanlanmasiyla
olusmaktadir.’ Finansal krizleri tek bir goster-
geye bagli karakterize etmek dogru bulgulara
ulastiramayabilir. Mishkin® gore, finansal krizle-
rin olusumuna sebep olan bes faktor bulunmak-
tadir. Bunlar; Faiz oranlarindaki artislar, borsa
piyasasindaki dususler, belirsizlikteki artislar,
banka panikleri ve toplam fiyat seviyesindeki di-
sislerdir.

Kindleberger” kriz olgusunu “Cinnet, Panik
ve Cokiis” olarak tanimlamaktadir. Kriz siirecinin
baslama asamasini cinnet olarak adlandirmak-
tadir. Ve cinnetten kastettigi insanlarin gozlerini
para hirsi birimesiyle paralarini borsaya yati-
rarak daha fazla getiri saglamayr amaglamala-
ridir. SUrl psikolojisi ile bu yonde hareket eden
insanlar fiyatlarin daha da yukari cekilmesine
sebep olmakta ve yaratilan spekdilatif balonlarin
bir yerden sonra patlamasiyla ekonomiyi blyiik
capta vurguna ugratabilmektedir. Dolayisiyla
sonrasinda cinnet ve panik ¢okis asamasini da
beraberinde getirmektedir.

Finansal krizleri olusum sebebiyle sekil 2'de-
ki gibi siniflandirmak mimkuinddr.



Sekil 2: Finansal Kriz Cesitleri
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Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Sistematik finansal krizler, bir alanda basla-
yan krizlerin beraberinde piyasadaki baska bo-
zulmalari da getirerek krizin boyutunu degistir-
mesiyle olusmaktadir. Bu da finansal sistemdeki
bozulmalar olarak bilinmektedir. Nedir bu bozul-
malar ? Soyle ki, finansal sistemin yapisinda var-
Uk degerlemesi, reel ekonomideki olumsuzluk-
lar, kredi tahsisi ve 6demeler gibi 6nem arz eden
islevlerdeki bozulmalara sebep olan sok olarak
ifade edilmektedir. Bu kriz tlriine en iyi 6rnekte
Asya krizi olarak gosterilmektedir.?

Dis borg krizleri, Ulkelerin kamu veya 6zel
sektor borglarini ya temerriide diiserek ya da ig
mali yUkimluluklerini - gerceklestiremedikleri
taktirde borclarin anapara ve faizlerini 6deye-
memesi durumudur.” Moody's' temerriide diis-
meyi su sekilde aciklanmaktadir; geciken 6deme
yapilsa dahi, anapara veya faiz 6demelerinde
gecikmenin s6z konusu olmasi, bir digeri de so-
runlu bir dedisimin olusmasidir. Bu da bor¢lunun

tahvil sahiplerine borglarini daha 6denebilir hale
getirmek amaciyla daha diisiik nominal degere
sahip bir varlik sunmasi ya da borglunun daha
gucli bir 6dememe sorunuyla karsilasmama-
sl icin degisimin gerceklestirilmesi durumudur.
Boyle durumlarda 6dememe sorunu ortaya cik-
maktadir.

Finansal kurumlar vyapisi geredi kirilgan
ozelliktedir. Dolayisiyla bircok koordinasyon so-
rununa da yol acabilmektedir. Bu koordinasyon
sorunlari bilango kotiilesmesini hatta bilango
aktiflerinin bozulmasini da beraberinde getirince
bankacilik krizleri meydana gelmektedir. Para
ve bankacilik krizlerine ikiz kriz denilmektedir.
Rochet'’e' gore, ekonomideki glivensiz ortamda
mevduat sahiplerinin ayni anda paralarini talep
etmesi bankalari zora sokacaktir ve kisa siirede
varliklarint mevduat sahiplerine tasfiye etmeye
galismasi, uzun vadede iflasi kaginilmaz kilmak-
tadr.

8 David MARSHALL. “Understanding the Asian Crisis: Systemic Risk as Coordination Failure”. Economic Perspectives. Sayi 2.

1998.s.13.

7 Stijn CLAESSENS ve Ayhan KOSE. “Financial Crises Explanations, Types, and Implications”. IMF Working Papers. Sayi 13/28.

2013.s.12.

1 MOODY'S. “Moody’s Special Comments :Sovereign Bond Defaults, Rating Transitions, and Recoveries (1985- 2002)". (https://
www.iiiglobal.org/sites/default/files/Sovereign_Bond_Defaults_Levey%283%29.pdf ). Erisim tarihi: 02 Mart 2020.
1" Jean Charles ROCHET. “ Why Are There so Many Banking Crises? “. CESifo Economic Studies. Say1 49(2). s. 141-156.

121



L VERGI
RAPORU

Para krizleri diger bir adiyla doviz krizleri ile
ilgili teoriler diger kriz teorilerine nazaran daha
kesin olarak ifade edilebilmektedir. En basit ta-
nimiyla para krizleri, bir Glkenin para biriminin
kisa bir slre icerisinde ciddi boyutta deger kay-
betmesi ile olusmaktadir. Doviz kurundaki ani
oynakliklar ya da yabanci sermaye yatirimlarin-
daki hissedilir degisimler aslinda para krizinin bir
habercisi olmaktadir. Bu noktada emek-sermaye
orani, firma Uretim ve karliigi, yabanci yatinmlar
gibi faktorler doviz kurunda ani degisimlere yol
acmaktadir.'

2- TURKIYE 2018 KRizi

Tirkiye ekonomisi gecmisten bugiline gerek
kendi icindeki makroekonomik bozulmalarindan
gerekse diinya ekonomisindeki krizlerin etkisiyle
olsun bircok kez finansal krizlerle karsi karsiya
kalmistir. Tirkiye'nin kriz tarihine bakacak olur-
sak, 1929 Biylk Buhran ile tarihinin ilk krizini
yasamisken sonrasinda yine 1970’lerde dnemli

Grafik 1: Enflasyon- Biiyiime lliskisi
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iki petrol krizini, strdirilemeyen kamu kesimi
borglari sonrasi yasanan 1994 krizini, 2000-2001
yillari arasinda yasanan bankacilik ve déviz ku-
ru krizini, 2008 yilinda kiiresel boyutta yasanilan
finansal krizini yasamistir ve son olarak 2018 yi-
linda baslayan ve hala devam eden doviz krizini
yasamaktadir. Glinimizde yasanilan krizi anla-
maya yonelik 2018 krizi dncesindeki ekonomik
gorinim ile 2018 yili ve sonrasindaki ekonomik
gorinim alt basliklar halinde incelenmektedir.

2.1- 2018 Krizi Oncesi Tiirkiye Ekonomik

Goriiniimii

Tirkiye ekonomisinde 2018 krizinden bir 6n-
ceki kriz 2008 kiresel kriziydi. Bu sebeple 2008
krizinden 2018 krizine kadar ki donemde ger-
ceklesen enflasyon-bilyiime oranlari, MB doviz
rezervleri, reel kur ve kamu borg stoku, 2018
krizini acgiklamada onemli degiskenler oldugu
icin sirasiyla incelenmektedir.

2008 i 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

s=====ENFLASYON

Kaynak: OECDStat, 2019 verileri ile yazar tarafindan olusturulmustur.

12 Abdurrahman KORKMAZ. “Merkez Bankasi Miidahaleleri Tiirkiyede Déviz Kurlarinda istikrar Sagladi mi? 2018-2019
Dénemine lliskin Bir Degerlendirme”. icinde Siyaset ve Ekonomi, Dora. 2019. s. 159-188.
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Grafik1 incelendiginde biiylime oraninda 2009
yili icin 4,9 oraninda bir kiiciilme goriilmektedir.
Sonrasinda Tirkiye ekonomisi biiyiime egilimine
ge¢mis ve 2008 kiresel kriz sonrasindan 2018
yilina kadar ki en yiiksek orana 2011 yilinda ulas-
mustir. inisli-cikisli ve pozitif bir trend yakalamis-
tir. Enflasyon verileri incelendiginde ise ortalama
7-8 dolaylarinda aciklanan oranlar 2018 yilinda
TL'nin deger kaybetmesi ya da makroekonomik

Grafik 2: MB Doviz ve Altin Rezervleri
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gostergelerin negatif seyri gibi sebeplerden do-
layi on iki aylik ortalamalar sonucu 16,3 oraninda
gerceklesmistir.

Merkez Bankalari lilkedeki herhangi olasi bir
duruma karsilik ihtiyac olabilmesi sebebiyle do-
viz ve altin rezervleri tutmaktadir. Ozellikle altin
rezervleri paraya cevrilebilme 6zelliginin olmasi
ve Ulkelerin 6deme gliclinii gostermede Gnem
arz etmesi sebebiyle dnemli gorilmektedir.

2013 2014 2015 2016 2017 2018

W doviz ®altin

Kaynak: TCMB, Evds

Grafik 2 incelendiginde 2008 krizi sonrasin-
da Merkez Bankasi rezervlerinde 2011 yilindaki
kiglk boyutlu bir azalis disinda 2013 yilina ka-

Grafik 3: Tife Bazli Reel Efektif Déviz Kuru
140

dar bir azalma gorilmemektedir. Ancak 2013 yili
sonrasinda 2018 yilina kadar doviz rezervlerinde
bir azalis trendi gerceklesmektedir.
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Grafik3 incelendiginde tlfe bazli reel efektif
doviz kurunun 2008 yili ve sonrasinda 100'Un
Uzerinde seyrettigini 2015- 2018 yil araligin-
da 100'Un altinda seyrettigi gorilmektedir. Bu
endekste 100 referans degeridir. Bu durum su-

Grafik 4: Kamu Net Borc Stoku/GSYiH
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nu ifade etmektedir; tife bazli reel efektif doviz
kurunun 100 degerinin Uzerine ¢ikmasi Turk li-
rasinin dedger kazandigini, 100 degerinin altina
diismesi de Tirk lirasinin deger kaybettigini gos-
termektedir.

e kamu borg stoku/ gsyih

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi

Devletin i¢ ve dis borg yukimlaligu toplamin-
dan, sahip oldugu finansal varliklarin disilmesi
sonucu kamu kesimi net borg stoku elde edil-
mektedir.!”® Grafik 4'e gére 2008 krizi sonrasi ar-
tan borg stokunun 2010 ikinci ceyregi sonrasinda
borg yonetimine iliskin uygulanan politikalar ile
azaldigi gozlemlenmektedir. Ancak 2018 glinci
ceyreginde borg stoku artis egilimine girmektedir.

2.2- 2018 Krizi ve Sonrasi Tiirkiye
Ekonomik Goriiniimii
Tirkiye ekonomisi 2018 yilinda bir kiiglilme

slirecine girmistir. Bu kic¢llmeye bircok makro
ekonomik sorunlar sebep olmaktadir. f)rneg“;in;
Tirk lirasi ABD dolari karsisinda ciddi deger ka-
yiplari yasamis, issizlik orani 2008 kiiresel kri-
zinden bu yana goérilmemis seviyeye ulasmis,
enflasyon oranlarinda artis yasanmis, biitge acik-
lari artmistir. Birbirini etkileyen tim bu makro
ekonomik sorunlar dongiisii 2018 krizine yol
acmistir. Asagidaki grafikler yardimiyla gercek-
lesen ekonomik goriinimler incelenmektedir.

13 Hazine ve Maliye Bakanligi. “Hazine ve Maliye Bakanligi Faaliyet Raporu 2019". (https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2020/07/
Hazine-ve-Maliye-Bakanl%C4%B1%C4%9F%C4%B1-2019-Y%C4%B11%C4%B1-%C4%B0dare-Faaliyet-Raporu-1.pdf) Erisim

tarihi: 20 Mayis 2020.
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Grafik 5: 2018 Sonrasi Ceyreklik Enflasyon- Bilyime Rakamlari
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Kaynak: OECD verileri ile yazar tarafindan olusturulmustur.

2018 yilinin ilk tic ceyreginde yiksek enflas-
yonlu blylime yasayan Tirkiye 2018 dérdinci
ceyreginden, 2019 tclinci geyregine kadar yiik-
sek enflasyon seyrinde kiiclilme yasamaktadir.
2019 Ugunct ve dordinu ceyrekler ile 2020 ilk

ceyrekte yiliksek enflasyonlu blylme goriirken
2020 ikinci geyrekte yiiksek enflasyonlu kiigiilme
yasamaktadir. Aciklanan son ceyrekte yiiksek
enflasyonlu bliylimeyi gostermektedir.'

Grafik 6: 2018 Sonrasi Ceyreklik MB Déviz ve Altin Rezervleri (milyon$)
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Kaynak: TCMB, Evds verilerinden yararlanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Grafik 6'da Merkez Bankasi doviz rezervleri
ceyreklik verilere bakildiginda dncelikle 2018 yili
ikinci ceyrekle dusls yasayan rezervler Uglinci
ceyrekteki fazla diisiis sonrasi biraz toparlasa da

rezervlerinde ciddi azalislar gozlemlenmektedir.
Ozellikle 2019 son ceyreginde bu azalislarin bas-
lamasi kiresel covid-19 salgininin etkisi olarak
gorilmektedir.

2019 dordinci geyrekten sonra ozellikle doviz

14 Mahfi EGILMEZ. “Enflasyonla Biiyiime ve Kiictilme: Tiirkiye Ekonomisinin Son 17 Yillik Deneyimi”. (https://www.mahfiegilmez.
com/2020/09/enflasyonla-buyume-ve-kuculme-turkiye.html). Erisim Tarihi: 3 Kasim 2020.
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Grafik 7: Tiife Bazli Reel Efektif Doviz Kuru (2018 sonrasi ¢eyreklik veriler)

100.00

80.00 \/

60.00

40.00

20.00

0.00

N 4 % ™ S

Q@Q \3’0 \‘E’Q *\3’9 '\99 -
D S U S U S

=== R ee| Efektif Doviz Kuru

Kaynak: TCMB, Evds

Grafik 7'ye gore 2018 li¢lincii ceyredinde 62,5
seyrine diisen endeks dordiinci ceyrek ve sonra-
sinda biraz toparlasa da 2020 ti¢lincii ceyreginde
tekrar 62 dolaylarina gelmistir. Turk lirasinin de-
ger kaybi 2018'den bu yana devam etmektedir.

3- COVID-19 SALGINI VE EKONOMIK

ETKILERI

Cin'in Wuhan sehrinde 2019 yilinin son ayinda
ortaya cikan Covid-19 salgini tim diinyay etki-
si altina alip 6niine gecilemez kiiresel bir saglik
krizi haline gelmis bulunmaktadir. Kriz dyle cid-
di boyutlara ulasmistir ki glclii ekonomilerden
olan ABD bile Biiyik Buhrandan bugtine milli ge-
lirinde en yuksek diisiisi yasamaktadir.!® Biiyiik
Buhran ve 2008 Kiiresel krizin ardindan covid-19
salgini da bir saglik krizi olarak kiresel boyutta
ekonomik bozulmalara yol agmaktadir. Ozellik-
le onlemlerini almayan Ulkeler salginin 6niine
ilk etapta gecememisler ve saglik sistemlerinde
¢okuse kadar gitmistir. Ardindan issizlik sorunu

ve finansal piyasalarda yavaslama gibi sorunlar
ortaya clkmistir.

Pandemi siireci tim dinya dlkelerini mali-
ye politikasi uygulamalarina yoneltmistir. Genel
olarak ge¢cmis donemlerdeki gerileme siiregleri-
ne bakildiginda maliye politikasi talebi canlandir-
mak amaciyla uygulanirken bu salgin siirecinde
farkli sekilde uygulanmistir. Cogu Ulkelerin ilk
uygulamasi saglik sektori icin kaynaklari artir-
mak olmustur. Her Ulke pandemi destek paket-
lerini agiklamistir. Tim diinya Ulkelerinde belli
kisitlamalar uygulanmistir. Viriis yayiimin azalt-
mak icin sosyal mesafe kurallari ve sokaga cik-
ma kisitlamasi gibi dnlemler alinmaktadir. Tabi
bunun ekonomik boyutta etkisi kot olmaktadir.
Cuink bunlart kisitlamak demek talebi de kisitla-
mak demektir. Hal boyle olunca seyahat, konak-
lama, berber-kuaférler gibi daha bircok sektorde
gecim sikintisi sorunlari olusmustur. Kiresel ta-
lebin diismesiyle emtia fiyatlarinda da bir diisis
gerceklesmistir. Petrol fiyatlarinda ciddi diistis-

15 Dave ALTIG ve digerleri. “Economic Uncertainty Before and During the COVID-19 Pandemic”. Journal of Public Economics.
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ler ve talep soklari yasanmistir.’ Genel olarak
2020 yili icin genel mali dengede koétilesmeler
gerceklesmistir.

Tirkiye ekonomisi icin yukaridaki grafikler-
de g6z oninde bulundurularak incelendiginde,
aslinda 2018 krizi 6ncesinde yiiksek enflasyon-
lu bllyiime, doviz rezervleri ile reel efektif doviz
kurunda bir azalis gérilmekteydi. Ardindan 2018
yill agustos ayinda yasanilan doviz kuru krizi de
ulke ekonomisini ciddi boyutta koti etkilemistir.
Turkiye ekonomisi bu denli makroekonomik so-
runlarla ugrasirken tizerine gelen covid-19 salgi-
ni da 2018 krizi sonrasi olusan makroekonomik
bozulmalari siirdirmiis ve bu kriz ortamindan
kurtulup iyilesme donemine gegcmesine engel
olmustur.

Diger ulkeler gibi Turkiye'de bir pandemi
destek programi aciklamistir. is¢i cikarimlarini
engellemek adina, belli bir siire isten cikartma-
lari yasaklamis, Ucretsiz izin kullanan isciler kisa
calisma odeneginden faydalandirilmistir. ihtiyac
sahiplerine bin TL sosyal destek parasi dagitil-
mis, isletmelere belli destekler saglanmistir. An-
cak bu tip destekler kisa vadede bir ¢6zim olsa
da uzun vadede destekler kalktiktan sonra daha
hizli kotilesme s6z konusu olabilmektedir.

SONUC VE ONERI

Finansal krizler, diinya tarihinde bircok or-
nekleri ile var olmus ve cogu ilkenin makro eko-
nomik bozulmalar sonucu basa ¢ikmasi gerekti-
gi bir olgu olmustur. Bu kriz dénemlerinde i¢ ve
dis borglarda ve issizlik oranlarinda ciddi artislar
yasanmakta, fiyat seviyelerinde istikrarsizlik
olusmakta, kimi lilkelere gore de biiyime oran-
larindaki oynakliklar bas gostermektedir. Turki-
ye ekonomisi de bircok krize sahit olmus bir tilke
olarak ge¢misinden bugine cari acik sorunu ve
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enflasyonla micadele etmistir. Makroekonomik
degiskenler aslinda bir zincir gibi birbirine bagli-
dir ve birinde meydana gelen bozulma digerlerini
de etkilemektedir hatta kriz ortamina bile stirtik-
leyebilmektedir.

Bu calisma 2008 kiresel krizi sonrasi 2020
pandemi ddénemine kadar ki siregte Tirkiye
ekonomisinin seyrini inceleyerek 2018 krizinin
sebebini ve sadece bir doviz krizi mi oldugunu,
ardindan ortaya ¢ikan covid-19 salgininin Turkiye
ekonomisini ne boyutta etkiledigini belirleme-
yi amaclamaktadir. Bu dogrultuda 2018 krizi ve
sonraki donemde makroekonomik degiskenler
grafikler yardimiyla incelenmistir.

2018 yili agustos ayinda bir doviz krizi yasan-
mistir ve bu sebeple 2018 krizi bir doviz krizidir
denilmistir. incelemelerim dogrultusunda evet
Turkiye ekonomisi bir déviz krizi yasamistir. An-
cak ekonomi yapisindaki bozulmalar 2018 yil
oncesinde cereyan etmeye baslamistir. 2018 yili
oncesi var olan ylksek enflasyon, issizlik gibi
sorunlarin ardindan Tirkiye'nin 2018 yilinda di-
ger ekonomilerle yasamis oldugu sosyal veya
siyasi sorunlar ve Ustline doviz kurundaki ciddi
ylkselisler Turkiye'nin para biriminin degersiz-
lesmesine yol acmistir. Bu doviz kurundaki sig-
rama Tirkiye bir déviz krizi mi yasiyor denilse
de aslinda doviz tek basina etken degildi. Clinki
Tirkiye ekonomisinde borglulukta s6z konu-
suydu. Su an hala Tirkiye ekonomisi 2018 kri-
zinin etkilerini yasamaktayken, tizerine covid-19
salgininin da eklenmesiyle ekonomik sikintilar
artmis, merkez bankasi rezervlerinde de ciddi
azalislar baslamistir. Tirkiye ekonomisi covid-19
salgini gibi olasi her krizlerden ciddi boyutta yara
almamak igin dogru ekonomi politikalart ile yapi-
sal reformlar gerceklestirmelidir. Ozellikle sana-
yi ve tarim sektdord ile Ar-ge calismalarina agirlik

16 INTERNATIONAL MONETARY FUND (IMF). “Fiscal Monitor: Policies to Support People During the Covid-19 Pandemic”. (https://
www.imf.org/en/Publications/FM/Issues/2020/04/06/fiscal-monitor-april-2020). Erisim tarihi: 5 Mayis 2020.
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verilmelidir. Ayrica Glkede sosyal ve ekonomik
acidan giiven ortamini olusturarak yabanci yati-
rimlari artirmalidir.
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