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KISMi BOLUNME NETICESINDE ELDE EDILEN HiSSE
SENETLERININ YABANCI ANA SIRKET TARAFINDAN
SATISININ CiFTE VERGI ANLASMALARI ISIGINDA

DEGERLENDIRILMESi

EVALUATION OF DISPOSAL OF SHARES OWNED BY A FOREIGN PARENT
COMPANY AS A RESULT OF PARTIAL DIVISION IN THE LIGHT OF DOUBLE

TAX CONVENTIONS

Serdar KILIC"

6z

Diinyadaki bircok cagdas vergi sisteminde
oldugu gibi, Tiirkiye'de de kismi boliinme sonu-
cu olusacak karlar belli birtakim kosullar altin-
da kurumlar vergisine tabi degildir. Ote yandan,
daimi temsilcilerinin kismi bolinmesi sonucu
yabanci ana sirketler tarafindan elde edilen or-
taklik paylarinin elden g¢ikarilmasinin Turkiye'de
nasil vergilendirilecegi gerceklestirilen islemin
onemli bir boyutudur. Esas mesele, calismada
ornek olarak verilen olayda belirtilen hisselerin
elden c¢ikarilmasi isleminde, Tirkiye'nin imzala-
mis oldugu bazi Cifte Vergi Anlagsmalari’'nin, yani
Hollanda, ispanya, Litksemburg ve Almanya ile
imzalananlarin, 13. maddesi hilkmi kapsamin-
da vergilendirme yetkisinin kimde olacagidir. Bu
baglamda, bu calisma 6zellikle bahse konu dort
Anlasma’nin Sermaye Deger Artis Kazanglari
baslikli 13. maddesinin hiikiimlerini kiyaslamayi
amac edinmektedir. Diger taraftan, bu sekilde

“Vergi Miifettisi, Vergi Konseyi Genel Sekreter Yardimcisi
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ABSTRACT

As is the case in many modern tax
jurisdictions around the world, in Turkey, too,
gains derived from partial divisions is not subject
to corporate tax under certain conditions. On the
other side, how the disposal of shares obtained
by foreign parent companies as a result of partial
divisions of their permanent establishments is
taxed in Turkey is another significant matter of
such a transaction. The main question is, who
the competent authority to tax the disposal of
those shares under Article 13 of some double
tax conventions of Turkey has signed so far, i.e.,
those with the Netherlands, Spain, Luxembourg
and Germany, would be in a case illustrated in
this study. This study, thus, particularly aims at
contrasting the provisions of Article 13, Capital
Gains, of these four tax conventions signed
by Turkey. It is, on the other hand, beyond the
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gerceklesen elden cikarmalarin ulusal dizeyde  scope of this article to explore how the taxation
nasil vergilendirildigini degerlendirmek bu ma-  of such disposal would be at national level.
kalenin kapsami disindadir. Keywords: Partial division, permanent

Anahtar Kelimeler: Kismi Bolinme, Daimi representative, capital gains, double tax
Temsilci, Sermaye Deder Artis Kazanclari, Cifte
Vergilendirme Anlasmasi.

convention

1- GIRIS

Tim diinyada oldugu gibi, Tirkiye'de de sirketler finansal biinyelerini gliglendirmek igin boliin-
me, birlesme veya hisse degisimi gibi operasyonlar gerceklestirirler. Boyle islemlerden dogabilecek
kérlar, yine tim modern Ulkelerde oldugu gibi Gilkemizde de 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun
19 ve 20. maddeleri kapsaminda vergilendirilmemekte olup, sirketlere bu yonde tam bir hareket ser-
bestisi saglanmasi amacglanmistir.

Calismamizin da konusunu teskil eden kismi bélinme islemleri de ayni madde hikiimlerinde yer
alan bazi sartlar isiginda vergileme disi birakilmakla birlikte, bu islem sonucu aktif varligini devreden
kurumlarin elde ettikleri ortaklik paylarinin elden cikarilmasi esnasinda vergileme olup olmayacag,
olacaksa sayet nasil olacagl 6nem arz etmektedir. Bu husus, ozellikle konu yabanci sirketler, dar
miikellef kurumlar, olunca daha da biiyik bir dnem arz etmektedir; zira o durumda devreye cifte vergi
anlasmalari girmektedir.

Calisma agirlikli olarak, dar mikellef kurumlarin kismi béliinmesi ve bu boliinme sonucu kurum-
larin elde ettikleri ortaklik paylarini elden cikarmalarinin hangi tlkede vergilendirilip vergilendiril-
meyecegi lizerinde durmaktadir. Bunu yaparken, tilkemizdeki dogrudan yabanci sermayeye en fazla
kaynak teskil eden’ bazi lilkelerle (Hollanda, ispanya, Lilksemburg ve Almanya) imzalanan cifte vergi
anlasmalarinin ilgili hiikkiimlerinden faydalanilacaktir.

2- KURUMLAR VERGIiSI KANUNU’'NDA DAR MUKELLEF KURUM DAIMi TEMSILCIiSININ

KISMi BOLUNMESI

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun “Devir, B6linme ve Hisse Degisimi” baslikli 19. madde-
sinin (3) numarali fikrasinin (b) bendinde, sermaye sirketi niteligindeki bir yabanci kurumun Tirki-
ye'deki is yeri veya daimT temsilcisinin bildngosunda yer alan tasinmazlarin ile en az iki tam yil siireyle
elde tutulan istirak hisseleri ya da sahip olduklari Giretim veya hizmet isletmelerinin bir veya birkacini
kayitli degerleri Gizerinden ayni sermaye olarak mevcut veya yeni kurulacak tam mikellef bir serma-
ye sirketine devretmesinin kismi boliinme oldugu hikim altina alinmistir.

Ote yandan, ayni Kanun'un “Devir, Bélinme ve Hisse Degisimi Hallerinde Vergilendirme” baslikli
20. maddesinin (3) numarali fikrasinda ise s6z konusu kismi boliinmeler sonucu olusacak karlarin

! Uluslararasi Dogrudan Yatinmlar 2016 Yili Raporu verilerine gore, 2015 yilinda Turkiye'ye giren toplam dogrudan yabanci
yatirimlarin {lkelere gére dagiiminda Ispanya tiim yatirmlarin %19,1'lik kismini gerceklestirerek birinci sirayi almistir. Ayni
listede Litksemburg %10,4 ile Gglincd, Hollanda ise %9,8 ile dordiinct olmustur. 2016 yilinda ise, %13,9 ile Hollanda birinciligi
kimseye kaptirmamis, Almanya %6,2 ile dérdiincii, ispanya ise %5,9 ile Almanya’nin ardindan besinci olmustur. (T.C. Ekonomi
Bakanligy, s. 15.)
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hesaplanmayacagi ve vergilendirilmeyecegi belirtilerek, sirketlerin kismi bélinme yoluyla sermaye-
lerini yeniden sekillendirmeleri ve bdylece finansal yapilarini giiclendirmeleri tesvik edilmistir.2

Ornek olayda, Hollanda mukimi (E) N.V., Tirkiye'de bulunan daimi temsilcisinin bilancosunda yer
alan bir adet tasinmazi mevcut Tiirkiye mukimi (Y) A.S.'ye kismi boliinme amaciyla devretmekte ve
karsiliginda (Y) A.S.'nin hisse senetlerinden almaktadir. Asagida yer alan sekil, Hollanda mukimi (E)
N.V. sirketinin Tirkiye'deki daimi temsilcisinin kismi bélinmesini betimlemektedir:

NL TR
Kontrol . Kismi
(E) ediyor. Daimi Bélinme )
> e
N.V. Temsilci Tasinmaz AS.
Devri

Kismi Boliinme Karsiliginda
Hisse Senedi Veriliyor

Madde hiitkmiinden de anlasilacagi tizere, Kurumlar Vergisi Kanunu hem tam miikellef sermaye sir-
ketlerine hem de sermaye sirketi® niteligindeki yabanci kurumlara (yani dar mikellef kurumlara) avan-
tajli kismi boliinme hikimlerinden faydalanma imkani getirmistir. Buna gore, (E) N.V.'nin Turkiye'de
kurulu daimi temsilcisinin (istirak hisselerindeki durumun aksine herhangi bir siireyle bagli olmaksizin)
elinde bulundurdugu tasinmazi yine Turkiye'de kurulu bir sermaye sirketine devretmek suretiyle kismi
bélinmesi de Kurumlar Vergisi Kanunu hiikimlerine gore kismi bolinme sayilacaktir.

3- YABANCI ANA SIRKETIN KISMi BOLUNME SONUCU ELDE ETTiGi ORTAKLIK PAYINI

ELDEN CIKARMASI

S6z konusu Hollanda sirketinin elinde bulunan hisse senetlerini elden ¢ikarmasi durumunda ver-
gilendirmenin hangi devlet tarafindan ve nasil yapilacagi biiyiik 6Snem arz etmektedir. Ornek olayda,
Hollanda sirketi (E) N.V.'nin elindeki Turkiye sirketi (Y) A.S. hisse senetlerinin yarisini yine bir Hollan-
da mukimi sirket olan (T) B.V.'ye, kalan yarisini ise Tirkiye'de kurulu (M) A.S.'ye sattigini varsayalim.
Asagidaki sekil, Hollanda sirketinin Turkiye'deki daimi temsilcisinin kismi bélinme sonucu elde ettigi
hisse senetlerini elden ¢ikarmasini tasvir etmektedir:

21 seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, §§ 19.2.2. ve 19.3.3.
3 Turk Ticaret Kanunu’'na gore sermaye sirketleri, anonim sirketler, limited sirketler ve sermayesi paylara bolinmiis komandit
sirketlerdir.
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ES TR
Hisse Senedi
Hisse Senedi Kontrol P Kismi
M Satiliyor ® Ediyor Daimi Bélinme e
SA. S.A. Temsilci AS.

Kismi Boliinme Karsiliginda
Hisse Senedi Veriliyor

Bahse konu hisse senetlerinin satis tarihi itibariyle ne kadar sireyle elde tutuldugu, Tirkiye ve
Hollanda arasinda imzalanan cifte vergilendirme anlasmasi hilkiimlerine gore vergilendirmeyi yapa-
cak Devleti ve anlasma olmasaydi sayet llkelerin ulusal vergi mevzuatinda yer alan birtakim istis-
nalarin uygulanip uygulanmayacagini belirleyecektir. Olayimizda (g alternatif olacak sekilde durumu
irdelemek yerinde olacaktir: Buna gdre, Hollanda sirketinin i) senetleri bir yildan az sire ile, ii) bir
yildan uzun ve fakat iki yildan az sire ile ve jii) iki yildan uzun siire ile elde tuttuktan sonra elden ¢I-
karmasi durumlarini ayri ayri degerlendirelim.

3.1- Cifte Vergilendirme Anlasmasi Olmamasi Durumunda Yapilacak Vergilendirme

Her ne kadar Turkiye ve Hollanda arasinda halihazirda gegerli ve uygulanan bir Cifte Vergilendirme
Anlasmasi olsa da, 6rnek olayimizi 6ncelikle boyle bir anlasmanin olmamasi durumuna goére ayrica
irdelemek gerekmektedir. Zira normlar hiyerarsisinde cifte vergilendirme anlasmasi hitkkiimleri her
zaman ulusal vergi mevzuatimizin tizerinde yer almaktadir ve bir sorunun ¢éziimiinde uygulanacak
normu ararken oncelikle anlasma hikimlerine basvurulmasi gerekmektedir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun “istisnalar” baslikli 5. maddesinin (1) numarali fikrasinin
(e) bendinde, dar veya tam olduguna bakilmaksizin tim kurumlarin, en az iki tam yil sireyle aktif-
lerinde yer alan istirak hisseleri ile ayni slireyle sahip olduklari kurucu senetleri, intifa senetleri ve
richan haklarinin satisindan dogan kazanclarin %75'lik kismi ile ayni siireyle aktiflerinde yer alan
tasinmazlarin satisindan dogan kazanclarin %50'lik kisminin kurumlar vergisinden istisna oldugu
hiikiim altina alinmistir.

Bendin devaminda, bu istisnanin, satisin yapildigi ddnemde uygulanacagi ve satis kazancinin is-
tisnadan yararlanan kisminin satisin yapildigi yili izleyen besinci yiin sonuna kadar pasifte 6zel bir
fon hesabinda tutulacag belirtilmistir. Fakat satis bedelinin, satisin yapildidi yili izleyen ikinci takvim
yilinin sonuna kadar tahsil edilmesinin de zorunlu oldugu hikim altina alinmistir. S6z konusu siire
icinde tahsil edilmeyen satis bedeline isabet eden istisna nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen
vergiler icin vergi ziyal cezasi da uygulanacagi belirlenmistir.

Madde devaminda ayrica, istisna edilen kazanctan bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi
bir sekilde baska bir hesaba nakledilen veya isletmeden cekilen ya da dar mikellef kurumlarca ana
merkeze aktarilan kisim icin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergile-
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rin de ziyaa ugramis sayilacagi, ayni siire icinde isletmenin tasfiyesi (bu Kanun’a gore yapilan devir ve
bélinmeler harig) halinde de bu hitkmiin uygulanacagdi agik bir sekilde belirtilmistir.

Gorilecegi Gzere, 6rnek olayda yer alan Hollanda sirketinin, hisse senetlerini iki tam yildan (yani
730 glinden) az bir siire ile elde tuttuktan sonra elden ¢ikarmasi durumunda, istisna uygulanmaya-
caktir. Diger bir deyisle, anlasma hiikiimleri olmasaydi (E) N.V.'nin ilk iki intimalde* gerceklestirmis
oldugu istirak hissesi satisindan dolayi vergilendirme hakki sadece Tiirkiye'nin olacak ve Kurumlar
Vergisi Kanunu’'nun 5/1-e maddesinde yer alan istisna da uygulanamayacakti. Buna karsin, tgtinci
ihtimalde, yani istirak hissesinin iki yildan uzun siireyle elde tutulmasi durumunda satigi, istisnaya
konu olabilecekti. Fakat yine de, istisna elde edilen kazancin %25’lik kismina da uygulanmayacakti.

3.2- Tiirkiye'nin Hollanda, ispanya ve Liiksemburg ile imzaladigi Vergi Anlagsmasi

Hiikiimleri Isiginda Yapilan Degerlendirme

Ornek olayda belirtilen istirak hissesi satis isleminde hangi iilkenin vergileme hakkina sahip olup
olmadigi sorusunun cevabi, gifte vergi anlasmalarinin “Sermaye Deger Artis Kazanclari” baslikli 13.
maddesinin 4. ve (varsa sayet) 5. fikra hiikimlerinde yer almaktadir. Asagidaki tablo, Tiirkiye'nin Hol-
landa, ispanya, Lilksemburg ve Almanya® ile imzaladigi Vergi Anlasmalarinin ilgili fikra hitkiimlerini
karsilastirmali olarak ortaya koymaktadir:¢

Hollanda ‘ ispanya ‘ Lilksemburg/Almanya
4.1, 2 ve 3 lincli fikralarda deginilenler | 4. 1, 2 ve 3 incl fikrada 4. 1, 2 ve 3 lincli fikralarda
disinda kalan varliklarin elden belirtilenlerin disinda kalan belirtilenlerin disinda kalan
cikarilmasindan dogan kazang, yalnizca | varliklarin elden ¢ikarilmasindan varliklarin elden cikarilmasindan
elden ¢ikaranin mukim oldugu Devlette | dogan kazanglar, yalnizca dogan kazanclar, yalnizca
[Hollanda'da] vergilendirilebilecektir. elden g¢ikaranin mukim oldugu elden g¢ikaranin mukim oldugu
5. 4 tnct fikra hikimleri, her bir Akit Devlette [ispanya’da] Akit Devlette [Liksemburgda]
Devletin [Tirkiye'nin] kendi mevzuatina | vergilendirilecektir. vergilendirilecektir. Bununla
gore, diger Devletin [Hollanda’nin] bir 5. 4 Unc fikra hiikiimleri, beraber, diger Akit Devlette
mukiminin ilk bahsedilen Devlette Devletlerden birisinin [Tirkiye'nin], [Tirkiye'de] elde edilen ve bundan
[Tiirkiye'de] mukim bir sirketin ihrag bu Devletin [Tirkiye'nin] bir mukimi | 6nceki cimlede bahsedilen
ettigi hisse senetlerini veya tahvilleri tarafindan cikarilan tahvil veya sermaye deger artis kazanglari,
(bu Devlette [Tirkiye'de] sermaye hisse senetlerinin, diger Devletin iktisap ve elden ¢ikarma
piyasasina kaydedilen hisse senetleri [Ispanya’nin] bir mukimi tarafindan | arasindaki siire bir yili asmadig
ve tahviller harig) itk bahsedilen elden gikarilmasindan saglanan takdirde, diger Akit Devlette
Devletin [Tirkiye'nin] bir mukimine kazanglari, iktisap ve elden [Tirkiye'de] vergilendirilebilir.
devretmesi dolayisiyla elde ettigi ¢tkarma arasindaki strenin bir yili
kazanclar Gzerinden vergi alma hakkini | asmamasi ve elden ¢ikarmanin ilk
etkilemeyecektir. Ancak bunun igin, bahsedilen Devletin [Tiirkiye'nin] bir
iktisap ile devir arasindaki strenin bir mukimine yapilmasi kaydiyla, kendi
yill gegmemesi gerekir. mevzuatina gore vergilendirme

hakkini etkilemeyecektir.

“ Hollanda sirketinin i) senetleri bir yildan az siire ile ve ii) bir yildan uzun ve fakat iki yildan az sire ile elde tuttuktan sonra
elden gikarmasi durumlari.

° Liksemburg Anlasmasi'ndan farkli olarak, Almanya Anlasmasi'nin ilgili hikmi (5) numarali bentte gegmektedir. Fakat
50z konusu hikiim Lilksemburg Anlasmasi’'ndakiyle neredeyse neredeyse aynidir: “5. 1, 2, 3 ve 4 lincii fikralarda belirtilen-
lerin disinda kalan varliklarin elden cikarilmasindan dogan kazanglar, yalnizca elden cikaranin mukim oldugu Akit Devlette
[Almanya'da] vergilendirilecektir. Bununla beraber, bundan bir 6nceki ciimlede bahsedilen ve diger Akit Devlette [Turkiye'de]
elde edilen ve bundan 6nceki climlede bahsedilen sermaye deger artis kazanglari, iktisap ve elden ¢ikarma arasindaki siire bir
yili asmadigi takdirde, bu diger Akit Devlette [Turkiye'de] vergilendirilecektir.”

¢ Koseli parantez icerisindeki tlke isimleri ve ifadeler, tarafimizca madde hitkmiintin daha iyi anlasilabilmesi icin 6rnek olaya
uygun sekilde konmustur.
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Tablodan da goriilecegi lzere, 6rnek olayda yer alan (E) N.V.'nin kismi bélinme sonucu Tirkiye
mukimi (Y) A.S.'den edindigi hisse senetlerini bir yildan az bir siire ile elde tuttuktan sonra senetlerin
yarisini Hollanda mukimi sirket olan (T) B.V."ye, kalan yarisini ise Turkiye'de kurulu (M) A.S.'ye sat-
masi durumunda, Tirkiye mukimi sirkete gerceklestirmis oldugu satista vergileme hakki Turkiye'nin
olacaktir.

ikinci ihtimalde ise bir yildan uzun ve fakat iki yildan az bir siire ile elde tutulan senetlerin ayni
sekilde yarisi Hollanda diger yarisi da Turkiye mukimi sirkete olacak sekilde satisi s6z konusuydu.
Bu ikinci senaryoda ise, Anlasma hikmi vergileme hakkini Turkiye'den alip Hollanda'ya vermekte-
dir. ispanya ile imzalanan Anlasma’nin hiikiimleri de oldukca benzer hiikiimler icermektedir. Her iki
Ulkeyle imzalanan Anlasmalarda vergileme hakkinin Tirkiye'de olabilmesi icin iki temel sart bulun-
maktadir: ilki satisa konu ortaklik payinin bir yildan az bir siireyle elde tutulmasi, ikincisi ise, satisin,
Tarkiye mukimi bir kisiye yapilmasi.

Dikkat edilirse, Hollanda ve ispanya Anlasmalarinda en temel fark, Hollanda Anlasmasi’'nda, sati-
sa konu hisse senetlerinin sermaye piyasasina kayitli olmasi durumunda yukarida belirtilen iki sartin
gerceklesmesi durumunda dahi vergileme hakkinin Tirkiye'ye ait olmayacagina iliskin bir parantez
ici’” hikmiin bulunmasidir. Yani kismi boliinme sonucu tasinmaz devredilen Turkiye mukimi sirket
Borsa Istanbul’a (BIST) kote olsaydi, sartlarin varliginin hicbir nemi olmayacakti ve vergileme hakki
Hollanda'ya gececekti.

Tarkiye'nin Liksemburg ve Almanya ile imzaladigi Anlasmalarin ilgili madde hitkmdi ise nispeten
daha kisa (sadece bir fikra halinde) durmaktadir. Zira s6z konusu Anlasmalarin ilgili hitkmiinde, Hol-
landa ve ispanya Anlasmalarinda yer alan hiikiimlere nazaran tek bir sart getirilmistir, oda bir yillik
slire sartidir. Burada da satilacak hissenin bir yildan az siireyle elde tutulmasi sarti getirilmistir. Diger
bir deyisle, 6rnek olayimiz Hollanda degil de, Lilksemburg veya Almanya'da ge¢cmis olsaydi, yalniz
Turkiye'de mukim (M) A.S.'ye degil, yurtdisinda mukim bir sirkete de yapilan satis dolayisiyla elde
edilen kazanclarin vergilendirilmesinde de Tiirkiye s6z sahibi olacakti.

4- SONUC

Kismi bolinme sonucu yabanci ana sirket tarafindan edinilen hisse paylarinin elden ¢ikarilmasi
noktasinda irdelenen dért anlasmadan Hollanda Anlasmasi’'nin ispanya Anlasmasi'na, éte yandan
Liksemburg Anlasmasi'nin da Almanya Anlasmasi'na benzestigi séylenebilir.

Ote yandan, dort {ilke ile imzalanan Anlasmalarin ilgili hiikiimleri 1si§inda, elden cikarmanin or-
taklik paylarini edinim tarihinden bir tam yil sonra olmasi halinde satis isleminin Turkiye'de higbir
sekilde vergilendirilemeyecegi anlasilmaktadir.

Borsaya kote sirketlerin hisselerini elinde bulunduran sirketlerin, siire ne olursa olsun Turkiye'de
hicbir sekilde vergilendirilmemesi durumu sadece Hollanda Anlasmasi’'na has bir 6zellik olup, s6z
konusu parantez ici hitkiim, Hollanda Anlasmasi’'ni cok 6zel kilmaktadir

Sonug olarak, Anlasmalar arasinda yabanci dar miikellefler agisindan Tirkiye'de vergilendirilip
vergilendirilmeme noktasinda en avantajli hikiimleri Hollanda Anlasmasi'nin tasidigi gorilmekte-
dir. Zira, Hollanda’nin avantajli hiikimler iceren ¢ok genis bir vergi anlasmasi agi vardir ve genel-
likle (Turkiye dahil) Avrupa ilkelerinde yatirim yapmak isteyen (6rnegin ABD gibi) tgiinct llkeler,
Hollanda'nin yatirim yapilan {lke (6rnegin Tirkiye) ve yatinmin esas kaynagi (lke (6rnegin ABD) ile

7*...(bu Devlette [Turkiye'de] sermaye piyasasina kaydedilen hisse senetleri ve tahviller harig)...”
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imzalamis oldugu avantajli anlasma hiikiimlerinden faydalanabilmek igin Hollanda'da mukim bir ara
sirket kurarak Hollanda Gzerinden yatirmi tercih etmektedir.®
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